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РОЛЬ МОНЕТАРНОЇ ПОЛІТИКИ У ПОВОЄННОМУ 
ВІДНОВЛЕННІ ЕКОНОМІКИ УКРАЇНИ 

 
Після повномасштабного вторгнення 24 лютого 2022 року усі сектори 

економічної політики держави опинилися під загрозою. Не стала винятком і 

кредитно – грошова політика, якою опікується Національний Банк України. Ще 

в квітні 2022 року Рада НБУ ухвалила рішення щодо функціонування 
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монетарної політики під час воєнного стану.  Три найголовніші завдання, які 

були покладені на регулятор на початку агресії були: 

1) Макрофінансова стабілізація – стримування інфляції  

2) Різке збільшення видатків бюджету, спричинене безпековими 

викликами 

3) Валютне регулювання[1]. 

У контексті забезпечення цінової стабільності під час воєнного стану 

НБУ впроваджував наступні зміни: 

a) Відтермінування рішень по обліковій ставці (лютий – травень). Із 

червня ключова ставка – допоміжний інструмент монетарної політики 

b) Реакція на середовище, що стрімко змінюється 

c) Операційний дизайн market-maker’а останньої інстанції: 

забезпечення належного рівня ліквідності та гнучкості банків в управлінні нею 

d) Фіксований обмінний курс – номінальний якір для очікувань та 

антиінфляційний інструмент 

e) Валютні інтервенції як основна монетарна операція 

f) Обмеження на валютні операції та рух капіталу для підтримки 

фіксації курсу 

g) Монетарне фінансування бюджету[1]. 

Таким чином, незважаючи на агресивні дії Росії, фінансова система та 

НБУ добре функціонують і підтримують потреби Сил оборони України. 

Національна валюта виконує свої функції навіть під час війни. Дотримуючись 

засад цінової та фінансової стабільності регулятор продовжує успішно 

боротися з викликами та загрозами.  

У контексті стратегії монетарної політики на етапі відновлення  

Національним Банком України визначаються такі виклики: 

1. Необхідність пожвавлення кредитування з наслідками для 

монетарної трансмісії 
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2. Зміцнення обмінного курсу через значний приплив іноземної 

валюти 

3. Профіцит ліквідності в банківській системі 

4. Коригування відносних цін через структурні зміни[1]. 

Виходячи з кризи, яка набуває системного та довготривалого характеру 

імплементація саме поведінкових досліджень у ключові реформи може стати 

одним з інноваційних кроків на шляху відновлення. 

У такому контексті роль монетарної політики, може включати елементи 

поведінкової економіки. Поведінкова економіка інтегрує психологічні фактори 

в економічний аналіз, визнаючи, що економічні агенти часто відхиляються від 

суто раціональної поведінки[2].  

Поведінкова економіка визнає, що люди схильні до різних упереджень, 

таких як несхильність до втрат, надмірна самовпевненість та упередженість 

щодо теперішнього.  

 

Рис. 1. Імплементація методів поведінкової економіки в контексті 

монетарної політики у період відновлення 

Джерело: створено автором 


