
После четырех недель непрерывного снижения мировые цены на нефть растут вот уже вторую неделю подряд, 
«отыгрывая» утраченные ранее позиции. Такой ход событий полностью соответствует сценарию, представленному 
в «Терминале» №7, согласно которому поводом для смены тенденции мировой цены нефти послужила погода. 

педует заметить, что по­
года этой зимой играет 
эсобую роль в цено­
образовании на миро­

вом нефтяном рынке. Это обу­
словлено рекордно низкими 
температурами и обильными 
снегопадами практически по 
всему северному полушарию. 
По данным Национального ме­
теорологического центра США, 
декабрь 2009 г. за всю столет­
нюю историю наблюдений за­
нял 14 строку в рейтинге наи­
более холодных месяцев и 1 1 -
по количеству осадков. Именно 
резкое ухудшение погоды во 
второй половине декабря сна­
чала взвинтило мировые цены 
нефти выше $83/барр., а затем 
в начале февраля остановило 
их падение на отметке в $70, 
что держит цены этой зимой в 
интервале $70-80/барр. 

Однако плохая погода не 
всегда способствует росту 
цен. С одной стороны, похоло­
дание и снегопады увеличи­
вают расход топочного мазу­
та, дизельного топлива и ино­
гда затрудняют импорт нефти 
и нефтепродуктов, что «игра­
ет» на повышение. С другой -
те же факторы снижают потре­
бление бензина, поскольку ис­
пользование автомобилей за­
труднено, что не способствует 
росту цен. Например, снегопа­
ды привели к снижению потре­
бления бензинов в США к сере­
дине февраля до наименьшего 
за последние 1 б месяцев уров­
ня (до 8,84 млн барр. в сутки). 
Это ведет к росту оператив­
ных запасов бензина, что че­
рез несколько недель станет 
решающим фактором в цено­
образовании на мировом 
рынке нефти. Дело в том, что 
с окончанием зимы внимание 
инвесторов переключается к 
запасам бензинов, а инфор­
мация о запасах топочных ма­
зутов и дизеля теряет для них 

особую ценность на весенне-
летний период. 

Другим фактором, объясняю­
щим рост цен за последние не­
дели, является подтверждение 
устойчивости и необратимо­
сти роста мировой экономики. 
К информации о высоких тем­
пах роста в IV квартале эконо­
мик Китая (10,7%) и США (5,7%) 
добавилась оптимистическая 
новость о росте экономики 
Японии (4,6%). Потребитель­
ские расходы в Японии вырос­
ли на 0,7% в декабре, а бизнес-
инвестиции - на 1% (первый 
рост за семь кварталов). Боль­
ше, чем ожидалось, выросли 
потребительские расходы в 
США (+0,3%, несмотря на 8 млн 
безработных), что закладыва­
ет основы устойчивого роста 
в этом году. Но главной дви­
жущей силой мировой эконо­
мики остается производствен­
ный сектор. При сокращении 
в декабре товарных запасов в 
США на 0,8%, а бизнес-запасов -
на 0,2% создаются предпосыл­
ки для наращивания производ­
ства (а значит, и увеличения 
спроса на нефть) в ближайшем 
будущем. В подтверждение это­
го промышленное производ­
ство в январе в США выросло 
на 0,9% (при ожидаемых 0,7%), 
а коэффициент использования 
производственных мощностей -
с 71,9 до 72,6%. Все это подогре­
вало цены на нефть в послед­
нюю неделю. 

Однако были и не столь ра­
дужные новости. Так, разоча­
ровали темпы роста Евросою­
за (+0,1%), экономика которого 
практически топталась на месте 
в IV квартале. Это объясняется 
тем, что не все страны ЕС выш­
ли из рецессии (Греция, Италия), 
а экономика Германии находи­
лась в стагнации. При этом про­
мышленное производств в ЕС 
упало в декабре на 1,7% (наи­
большее падение за десять ме­

сяцев), а безработица составля­
ет 10% (наибольший уровень за 
11лет). Эти данные показывают, 
что такие источники роста, как 
промышленное производство 
и потребительские расходы в 
ЕС, заметно менее весомы, чем 
в других развитых странах. Кро­
ме того, дальнейшее свертыва­
ние стимулов может привести 
не к столь радужным показате­
лям уже в I квартале для США, 
Японии и особенно ЕС. 

Определенная премия зало­
жена в мировую цену нефти в 
связи с попытками Ирана по­
лучить ядерное оружие. Дело 
в том, что экономические санк­
ции со стороны ООН могут вы­
звать ответную реакцию со сто­
роны Тегерана, что может при­
вести к сокращению поставок 
нефти на мировой рынок. 

Таким образом, в ближайшую 
неделю можно ожидать даль­
нейшего роста мировой цены 
нефти и ее стабилизации в ин­
тервале $74-79/барр. 

Жена - мужу: 
Я же тебя просила не ме­

шать мне! Из-за тебя я уро­
нила поваренную книгу, она 
захлопнулась, и теперь я не 
знаю, что сварила на обед. 


