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HEPEJIIK YMOBHUX CKOPOYEHb

BI'CY — Bumuii rocnoiapcbkuii cya Ykpainu
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K Vkpainu — LluBiipHUM KOeKC YKpaiHU

INSO — 3akon npo HeratocnpomoxkHicTh DenepatuBHoi Pecnyoniku Himeuunna



BCTYII

AKTyaJIbHiCTh gociizkeHHst. [luTanHs, MOB’s13aH1 3 ALUIBHICTIO apOITpaKHOTO
KEpyI4Ooro y BIAHOCHHAaX HECHPOMOXKHOCTI, aKTyali3yBajucs B YKpaiHi 3 MOMEHTY
BIIHOBJICHHS B Y KpaiHi 3aKOHOJIaBCTBA MPO HECIIPOMOKHICTh - B TpaBH1 1992 poky OyB
yxBajieHuit 3akoH Ykpainu «IIpo 6aHKpyTCTBOY», SIKUM, 30KpeMa, 3rajyBaB Taki MpaBOBi
KaTeropii K «po3MopsIHUK MaifHay Ta «iikBigaTopy. Llei 3akoH Bu3HauaB cy0’ €KTiB, sKi
MOTJIM BUKOHYBaTH (YHKIIT pO3NOpSAHMKA MaiiHa, JIKBiIAaToOpa, MPO KEPYHOUOro
caHalli€ro y HboMy He Hiuocs. HoBa penakiris iiporo 3akony (yxBaieHa 30 uepBus 1999
p. Ne 784-X1V) orpumana Ha3By «IIpo BIIHOBJIEHHS MIATOCIIPOMOKHOCTI OOpKHUKA a00
BU3HAHHS HOro OAHKPYTOM» Ta CYTTEBO BiJIpi3HsJIACA Bij mepuioi peaakiii 3akony 1992
p. Tak, B rnmocapii 3akony Ne 784-XIV 3’sBnsieThcst AediHilig: «apOITpaKHUN KepyOYuit
- pizuuHa ocoba, mpU3HAaYEHA rOCIIOIAPCHKHUM CY/IOM Y BCTAHOBIICHOMY MOPSIKY B CIIpaBi
po OAHKPYTCTBO K PO3MOPSAIHUK MaifHa, KEPYIOUNN caHaIll€r0 a0o JIIKBIIaTOp 3 yKcia
0ci0, sIKi OTpUMaJIH BIAMOBIIHE CBIIOITBO 1 BHECEHI 0 €IMHOTO peecTpy apOIiTpaKHUX
Kepyrounux (pO3MOPSAIHUKIB MaifHa, KEPYHUHX CaHAIIE€l0, JIKBITATOPIB) YKpaiHuy.
Hagani iHCTMTYT apOIiTpa)kHOrO0 KEpyl4oro BIOCKOHAIIOBABCS —3aKOHOJABIIEM
HEOHOPa30Bo. [[poMY cpHsIM TOKTPUHAIBHI JOCIIPKEHHS HAYKOBIIIB, B TOMY YHUCJI1 i
caMHX apOITpaXHUX KEPYIOUHUX, CyJ0Ba MPAKTUKA, sSKa BHUSBISJIA TMPOOJEMHI NMUTAHHS
II0JI0 OpraHi3aIifHO-TIPaBOBOIO CTATYCy Ta MISNIBHOCTI Ii€l mpolecyanbHoi Girypu y
crpaBi Ipo OAaHKPYTCTBO.

Cy4acHHil cTaH IPABOBOTO PETYJIIOBAHHS 1HCTHTYTY apOiTPaKHOTO KEPYHYOro B
VYkpaiHi 3a3Hae BIUMBY Oarathox QaktopiB. Bapto BimMmiTuTH, M0 YKpaiHa TsKi€ 10
IMIZIEMEHTaIli Ha CBOid TEpUTOPii CBITOBOrO JOCBIAY PETYJIIOBaHHS BITHOCHH
HECITPOMOYKHOCTI, BKIIFOUHO 3 TUTAHHAMHU JISTBHOCTI apOITPaKHOTO KEPYIOUOTo Y IIUX
BimHOCHMHaX. KpiM TOTO, Ha PaBOBHI MOPSIOK BPETYIIOBAaHHS OOPTiB HECTIPOMOYKHOTO
OopkHHKA B YKpaiHi BIUIUBAIOThH TakKi ()aKTOPH K EKOHOMIYHA HECTAOUTbHICTh KpaiHu 3

yacy HaOyTTsd HEI0 HE3aJICKHOCTI, a Ha ChOTOJHI IIle ¥ TOBHOMACIITa0Ha BiifHA, BILUIMB
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AKOI Ha YKPaiHCbKY €KOHOMIKY, 0€3yMOBHO, HETaTUBHUNA. ApOITpakHUI KepyroUuuil - 1e
Taka mpouecyaibHa (irypa, ska y crnpaBl Ipo HECHPOMOXKHICTh 3a0e3neuye OanaHC
IHTEpeCiB KpeAUTOPiB Ta OOpKkHUKA. E(PEeKTUBHICTH BUKOHAHHS apOITPaKHUM KEPYIOUHM
CBOIX TMOBHOBQ)XCHb  MPSAMO BIUIMBA€ HAa KIHIIEBUH pe3yabTaT y CIOpaBax IMpo
OaHKPYTCTBO/HEIUIATOCIIPOMOKHICTh. 3 OISy Ha TaKe 3HAYCHHS POJi apOiTpa)kHOTrO
KEepyIUuoro, 3aKOHOJaBellb Oarato pas3iB MOBEpPTaBCS A0 BIOCKOHAJCHHS I[HOTO
NpaBOBOTO IHCTUTYTYy, 3pEIITOI0 MPHUCBATHBINM HoMy okpemy Kuury apyry
«ApOiTpaxkuuil kepyrounit» B Kogekci Ykpainu 3 npoueayp 0aHKpYTCTBa, YXBaJICHOTO
18 sxoBTHs 2018 p. YTiM, HE NUBISYUCH HA TaKy <IPHUCKIIJIUBY» yBary 1o Qirypu
apOITpaXHOTO KEpPYIoUOoro Ha 3aKOHOJAaBYOMY, JAOKTPHUHAILHOMY pIiBHAX Ta 3 OOKY
CYJIOBO1 TNPAKTUKH, MPOOJIEMHI acMeKTH II0J0 CTATyCy Ta AISUIBHOCTI apOiTpa)kHOTO
KEpYIOUOro BHSBISIOTHCS W JIOCI, IO POOHUTH aKTyaJbHUMH JOCITIDKEHHS MIPABOBOTO
THCTUTYTY apOITpakHOTO KEPYIOUOTO.

[HCTUTYT apOiTpaXHOTO KEPYHUYOro MOCHTiIKye 0Oararo HayKoBIiB. MoxeMo
Bunimutu npari AL, JlanminoBa, B. Jlepmok, B.B. Jxy#Hs, B.M. Ilonsakosa,
T.B. CremanoBa Ta iHmux. JocmigHuipka mpobieMaTrka 10a0 apOITPa)KHOTO
KEpYIOUOro Ta HWOTo MisUIBHOCTI y BIJIHOCHMHAX HECIPOMOKHOCT1 € JIOBOJII HIUPOKOIO,
30KpemMa, II€ MUTaHHS: OpraHi3aliifHO-TIPaBOBOIO CTATyCy apOITPa)KHOTO KEPyHUoro;
HOT0 TOBHOBaXX€Hb Ta BHKOHYBAHUX B CYAOBHUX IporeAaypax OaHKpyTcTBa (DYHKIIIH;
BI1AIIOBIIAJILHOCTI; TOIIO.

Ham gocnigHuIpkuii iHTEpeC IPYHTYETHCS HA TOMY, IO B CYJOBIH Mpoleaypi
O0aHKpYTCTBA apOITPAKHUN KEPYIOUUH pealli3ye MOBHOBAXXEHHS Ta BUKOHY€E (YHKIII, 110
NpUTaMaHHI PI3HUM CTaliAM TPOBAHKEHHS y CHOpaBli Mpo OaHKPYTCTBO, Il CTafii
BIIMOBIZJAIOTh ~ MEBHUM  TpoleaypaMm  OaHKpPYTCTBA  IOpUAMYHOI  ocobm  Ta
HEIIaTOCIIPOMOXKHOCTI (i3maHoi ocobu. Komekcom Ykpainu 3 mporeayp OaHKpyTCTBa
BCTaHOBJIEHO HOPMY PO T€, 10 MPOBAKEHHS Yy CIpaBax MPO HEMJIATOCIIPOMOXKHICTh
OoopkHUKA-(IBUIHOT 0c00H, (I3UMYHOI OCOOU-TIAMPUEMIIS 3TIHCHIOETHCS B TIOPSIKY,

Bu3HaueHoMy Konekcom s OpuauyHUX o0ci0, 3 BpaxyBaHHSM OCOOJUBOCTEM,
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BCTaHOBJICHUX KHUro0 1’s1T010 «BiIHOBIEHHS MIATOCIPOMOKHOCTI (hi3UUHOT OCOOM».
Tox, 3 ypaxyBaHHSIM 3a3HAUEHOTO acHeKkTy oOpaHa HaMH I JOCIUIKEHHS Tema
«ApOITpa)KHMM Kepylouud B TMpolenypax OaHKpPYTCTBa IOPUAMYHOI 0coOM Ta
HEIUIaTOCIIPOMOKHOCT1 (DI3MYHOT 0COOM: MOpPIBHAJIbHA XapaKTEPUCTUKA» BOAYAETHCS
aKTyaJIbHOIO.

O06’€xkTOM [J0CJIiKeHHSI € CYCHUIbHI BITHOCHMHHU, $IKi MOB’si3aH1 3 MISUIBHICTIO
apOITpaXHOI'0 KEPYIOUOTo B CYJOBHUX IMpoIleaypax OaHKPYTCTBAa HOPUAMYHOT 0coOu abo
HEIUTATOCITPOMOXKHOCTI Pi3MUHOT 0COOMU.

IIpeameToM J0C/IiTKEHHSI € TPABOBE PETryJIOBAaHHS ISIIBHOCTI apOITPaskHOTO
KEpYyI4oro B CyJIOBUX Mpoleaypax OaHKpYTCTBa L1010 IOPUANYHOI 0COOU — OOpIKHUKA
Ta HEIJIATOCTIPOMOXKHOCTI (PI3MYHOI 0COOM — OOpIKHUKA, aHANI3 CYJOBOI MPaKTUKHU 3a
ydacTi apOiTpaXKHOTO KEpYyKUOoro Ha TMpeAMeT NPaKTUYHUX MpodsieM, 3 SKUMH
CTUKAIOThCS apOiTpakH1 Kepyroui IMia dYac 3I1MCHEHHS CBO€l AiSUIbHOCTI. B mimsx
yIIOCKOHAJIEHHSI YKPaiHCHKOTO 3aKOHOAABCTBA, IO PETYIIOE MISIIbHICTh apOITPaKHOTO
Kepyro4doro, /s YKpaiHd Ma€ 3HAYEHHS BHUBUYEHHS I1HO3EMHOI'O JOCBIAY, IO TaKOXK
BITHOCHMO JI0 TIPEMETY HAIIOTO JAOCTIIKeHHS.

MeTta kBaJgiikaniiiHoi po6oTH: TOCTIINTH CTAHOBJICHHS Ta PO3BUTOK IHCTUTYTY
apOITPaXKHOTO KEPYIOUYOTo B YKpaiHi.

Jisi  MOCSITHEHHST BKA3aHOI MeTH 3aBJAHHAMM HAILIOr0 JAOCTiIKeHHS
BH3HAYAEMO HACTYITHI:

- Ha MPUKIAJl OKpEeMHX KpaiH BUCBITIUTH MUTAHHS YIPaBIIHHS HETUIATOCIIPOMOXKHUM
OOPIKHUKOM SIK HEOOX1THOTO (haKTOpy PO3B’sI3aHHS KOTO HEIIATOCIIPOMOXKHOCTI,;

- HaJIaTU 3arajibHy XapaKTEePUCTHKY apOITpaKHOTO KEPYIOUOTro SK KIFYO0BOi (Pirypu B
CYJIOBHX IPOIEAypax 110,10 OOp)KHHUKA B YKpaiHi;

- HaBECTH 3aKOHOJIaBUy KiacudiKaIlito apoiTpakHOTO Kepyrdoro;

- 3a3HAYUTH HOPMATHUBHO-TIPABOBE PETYIIOBAHHS JiSUTHHOCTI apOiTPa)KHOTO KEPYIOUOro;

- BUCBITJINTH MUTAHHSI TIPO BIAMOBIJATBHICTH apOITPAKHUX KEPYIOUHX;
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- BUCBITJIUTH MUTaHHA NPO BIICTOPOHEHHS apOITpaKHUX KEPYIOUMX BiJl y4acTi y CIIpaBi
po 0AHKPYTCTBO / HEMIATOCTIPOMOXKHICTH;
- BHUCBITVIMTH JISJIBHICTH apOITPaXKHOTO KEPyHYOro B Tpolieaypax OaHKPYTCTBa
OOpIKHUKA-IOPUIUYHOT 0COOH;
- BUCBITVIMTU JISUIBHICTH apOITPaXKHOTO KEPYIOUOTro Yy BIJHOCHMHAX BiJIHOBJIEHHS
IJIaTOCIPOMO’KHOCT1 (p13MYHOT 0CO0U;
- 3JIUCHUTHU TOPIBHAJIBHY XapaKTEPUCTHKY apOITpa)KHOTO Kepyrouyoro B Mpoleaypax
OaHKpPYTCTBAa IOPUAMYHOI OCOOM Ta HEIJIATOCIPOMOKHOCTI (I3MYHOI 0cobu Ta
PO3TISTHYTH OKpeMi MpoOJIeMHu, BUSBIIECHI CYyJOBOIO MPAKTUKOIO.

TeopeTrKo-MeTOI0IOTIYHOI0 OCHOBOKO JOCJHiIKeHHs1 BHCTynarTh Konekc
Ykpainu 3 mporeayp OaHKpYTCTBa, HAyKOBI pPOOOTH 3 MHUTaHb CYAOBHX MPOIEIYP
OaHKPYTCTBA Ta PETYJIIOBAHHS JISUTBHOCTI apOITpaKHOTO KEPYKUOro MiJl 4ac CYJ0BUX
npoienyp OaHKPYTCTBa, CYJIOB1 PIIIEHHS, B SKUX PO3TJISIAIOTHCS MPOOJEMHI acleKTH
TISTTBHOCTI  apOITpakKHUX — Kepyrouux. YacTKOBO  MpoaHali3oBaHO  MpodiabHe
3akoHonasctBo CIIIA Ta.

ITix gac 3milicHEHHS TOCIIKEHHS HAMU BUKOPHUCTaH1 TaKl METOJU: ICTOPUYHUMA,
TIaJeKTUYHHUM, TOPIBHSUIBHUHN, aHAIITHYHUN Ta CHEHiaIbHO-IOPUAUYHI. Y TMepriomy
pO31iIi, TPUCBAYEHOMY aHATI3y 1HCTUTYTYy apOiTpakHOro Kepyrdoro, Oyio
BUKOPHUCTAHO ICTOPUYHHN METOJ IS BiJICIIIKOBYBAaHHS €BOJIOIII IPaBOBOTO
PEryIIOBaHHS JTISTILHOCTI apOITPaKHOTO KEPYIOUYOTro, a TAaKOXK MOPIBHSUIBHUN METO JIJIs
BUSIBJICHHSI CIIUTBHUX Ta BIAMIHHUX PUC MK YKPATHCHKUM Ta 3apyODKHUMHU MiAXOJAaMHU.
B npyromy ta tpetbomy po3ainax Oyiu BUKOPUCTaHI aHANITUYHUHN, MOPIBHSIBHUN Ta
CHEIATbHO-IOPUINYHUN. 3a3HaueHI METOJW BHUKOPHCTOBYBAJIWCH I  aHAI3y
HOPMATHUBHO-TIPABOBUX  AaKTiB, BH3HAYCHHS MPABOBOTO CTAaTyCy apOiTpakHOTO
Kepyrdoro, #oro o000B’s3kiB 1 (QyHKIiH. B ueTBepTOMy poO3aiTi BHUKOPUCTAHO
MOPIBHSUTHHUHM, AQHATITHYHUNA Ta CHCMIAJbHO-IOPUIUYHUN METONH IJisl y3araJdbHEHHS
CYZIOBO1 MPAKTUKH Ta BUSBICHHS MPOOJIEMATHKHU JISITEHOCTI apOiTPaskHOTO KEPYIOUOTO.

Takox, Oy710 BUSIBJIEHO BIIMIHHOCTI Ta CIIUIBHOCTI B AISILHOCTI apOITPa)KHUX KEPYIOUNX
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3aJIEKHO Bl mpouenypd. BHKOpUCTaHHS 3a3HAYEHUX METOIB  3a0€3MedmIIo
KOMIUIEKCHUA MIAXIA JJIs  JOCHIDKEHHS TEOPEeTHUYHUX Ta MPAKTUYHUX AaCHEKTIB

JISTBHOCT1 apOITPa’KHOTO KEPYIOYOTO.
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PO3/LI 1
YIIPABJIIHHS HEILJIATOCIIPOMOKHUM BOPKHUKOM B
MMPABOBUX CUCTEMAX CBITY

B cydacHOMy CBITI NUTaHHS HEIMJIATOCIPOMOXKHOCTI OOPKHMKIB JIMIIAETHCS
akryanpHuM. He3gaTHicTh OOp>KHHMKAa BUKOHYBaTH B3TI Ha ceOe 3000B’s3aHHS
OOYMOBIIIOETHCSI HEAOCTATHICTIO B HHOTO aKTUBIB (MaifHa) A pO3paxyHKIB 3 HOro
KpeauTopamMu. Taka HE3/IaTHICTh MOYKE HACTaBaTH 3 PI3HUX MPUYMH - IiJ] BIUIMBOM SIK
30BHIIIHIX, TaK 1 BHYTPIIHIX (aKTOPiB, EKOHOMIYHOIO Ta MOJITUYHOTO CTAHy MEBHOL
KpaiHu. SKIo TOpKHYTHCS TTPOOIEMH HEIJIATOCIIPOMOXKHOCTI B HAIIii KpaiHi, TO cepen
YUHHHUKIB, 110 BIUIMBAIOTh HAa CTaH (DIHAHCOBOI CIPOMOKHOCTI KOJKHOI KOHKPETHOI
(ropunuuHoi, ¢I3MYHOI) 0COOHM, CIiI MepeayciM Ha3BaTH TpPUBAIOYY CIAOKICTh
CKOHOMIYHOI TIOJIITUKM YKpaiHM 3 4Yacy HaOyTTS KpalHOK HE3aJIC)KHOCTI, 3HAYHHM
3MEHIIEHHSM i1 BUpOOHUYOTO MOTEHIialy, SKUH 13apa3 TKIE 0 3MEHIIEHHS a00 HaBITh
710 3TOPTaHHs BUPOOHUIITBA, IO CYMPOBOIKYETHCS BTPATOIO 10XO1B, CKOPOUEHHSIM a00
HaBITh JIIKBiaIi€ro podounx Micip Toio. B Ykpaini Ha 111 iporiecu 6€3yMOBHO HaKJIaIU
CB1 HETaTHMBHUM BIJOUTOK TaKi JOJATKOBI (hakTopu sk cBiToBa maHaemis Covid-19 ta
noBHOMAcIITaOHa BiliHA. 3ayBakKMMO, HETIATOCTIPOMOKHICTh OOpIKHHKA — 11€ TTpolsemMa
HE TUIBKH OOpXKHHWKa, ajge W HOro KpeauTOpiB, BUMOTH SKMX OOpKHHK HE B 3MO31
BUKOHATH, 110 MOYK€ BHKJIMKATH JIAHIIOTOBY PEAKIIi0 MOAANBIINX 0aHKPYTCTB TaKOXK 1
KpeauTtopiB. ToMy aneKBaTHOIO PEakilil0 Ha HETJIATOCTIPOMOXKHHU CTaH OOp)KHUKA €
BIIKpUTTS MPOBAHKCHHSI y CIpaBi Mpo OAHKPYTCTBO IOPUAMYHOI OCOOM 3 IHIIIATUBH
KpeIUTOpiB 4 caMoro OopskHuka. HemmatocmpomorkHa x ¢izmdHa ocoba Ta ¢izumuHa
ocoba, sika 3IMCHIOE MIANPHUEMHHIIBKY ISUTBHICTH, BIpPaBi IHIMIIOBATH BIIKPHUTTS
MIPOBAHKCHHS Y CIPaBi PO CBOIO HEIJIATOCIPOMOKHICTD, KPSAUTOPH TaKO1 1HIIIATHBU
3aKOHOM mTo030aBieHi. B YkpaiHi BIAKPUTTS CyAOBOTO TPOBA/DKEHHS Yy CIpaBi Mpo
0aHKPYTCTBO IOPUANYHOT 0COOM Ta y CIIpaBi MPO HEIJIATOCTIPOMOXKHICTh (PI3MIHOT 0COOU

00O0B’SI3KOBO  CYMPOBOXKYETHCSI 3aMPOBAKEHHSIM TMPOLEAYPU 3 YIPABIIHHSI MalHOM
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OopxHMKA. [[7151 OOpKHUKA- FOPUIUYHOI 0COOU — 1€ MPOLIEAYPH PO3NOPSAIKEHHS MaitHOM
OOp>KHMKA Ta caHallli (32 yMOBH BBEJICHHS CaHAIlli 32 30U KPEIUTOPIB), 1Isl OOp>KHUKA-
b13u4HOT 0cOOU — 11e TIpolieaypa pecTpyKTypu3ailii 00priB (Gi3udHOT 0COOU.

[Iponeaypa HEMIATOCIPOMOKHOCTI B KOXKHIN KpaiHi CBITY Ma€e CBOi OCOOJIMBOCTI
MPaBOBOr0 PETyIIOBaHHs. Ajie B Hiil MOXKHA BUOKPEMUTHU i CIJIBHI MPABOB1 IHCTUTYTH,
OJIHUM 3 SKUX, 30KpEMa, € IHCTUTYT YNPABIIHHS HEIUIATOCIIPOMOXHUM OOPKHUKOM -
MOBa e mpo apOITpaKHOro Kepyrodoro. JisapHICTH apOITPaXKHOTO KEPYHYOTo
NOKJIMKaHa 3a0e3neunTd OajaHC MDK 3aXHCTOM IMpaB KPEAUTOPIB Ta MOXIMUBICTIO
OOp>KHUKAa BITHOBUTH CBOIO (PIHAHCOBY CTaOUTBHICTh a00 3aJl0BOJBLHUTU BHUMOTHU
KPEAUTOPIB B pa3l BU3HAHHA OOp>KHUKA OAHKPYTOM.

B iboMy po3aini Mu B HEOOX1AHOMY 00Cs31 MpoaHaIi3yeMO 3aKOHO/IaBY1 aKTH, 110
PEryJIIOITh NMPONEaypr OaHKPYTCTBA, POJb apOITPAKHUX KEPYHOUHMX, a TaKOX JIOCBiJ
®eneparuBHoi Pecriyoniku Himeuunna (nani — ®PH) ta Cnonyuyenux IlltaTiB AMepuku
(mam — CHIA). TlopiBHSAIBHHUM aHali3 JO3BOJUTH 3PO3YMITH, SK 3a3Ha4eHl KpaiHu
MIAXOATh O BUPIMICHHS MPOOJIEMHU HEIUIATOCIIPOMOXKHOCTI Ta 5Kl MPAKTUKH MOXYTh
OyTH 3amO3UYEeH] JJIs MOKPAIIEHHS HAIlIOHAJFHOTO 3aKOHOJaBCTBA YKpaiHU B MUTAHHSIX

HGHH&TOCHPOMO}KHOCTi.

1.1. 3anpoBajgikeHHsI yNPaBJIiHHA HEIUIATOCIIPOMOKHHUM  OOpPKHHUKOM  fIK
HeoOXigHMii ¢akTop po3B’sa3fanHs iioro HemIATOCHPOMOKHOCTI (HA MPUKIAT]

OKpeMHUX KpaiH)

3anpoBa/HPKeHHs YIIPaBJIIHHS HEIUIATOCIIPOMOXKHUM OOPKHUKOM € HEOOXITHUM
JUTSL pO3B’ SI3aHHS HOTO HETUIATOCTIPOMOKHOCTI. Llst MeTa mocsraeThes 1BoMa misixamu: 1)
BIJTHOBJICHHS IIJIATOCTIPOMOKHOCTI OOp>KHUKA, 2) BU3HAHHSA OOpkHHMKA OaHKpyTOM. [0
MPOLIEyp BITHOBIEHHS TUIATOCTIPOMOXKHOCTI OOp)KHHMKA BITHOCUTBCS CaHaIlis (11s

IOpUANYHUX 0ci0) Ta pecTpykTypuzariss OopriB (mns ¢i3myamx oci6). Busnanus
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OopKHHKa OaHKPYTOM MPU3BOJAUTH 1O JIIKBiJaIlli HOro MaHOBHX aKTHUBIB 3 METOIO
MOBHOT'O Y YaCTKOBOTO MOTANICHHS BUMOT KPEIUTOPIB.

B ykpaiHCbKOMY 3aKOHOJABCTBI IPO HECIPOMOXKHICTh 3aKpIIUIEH] CYAOBI
MpOLEaypH, X MOHATTS, METa Ta 3MICT. BiAHOCHO rOpuAMYHOT 0cOOM-OOpKHHMKA — 1€
PO3MOPSHKEHHST MaitHOM OOp KHUWKa, caHallis Ta JIKBiallis, m1oa0 0opKHUKa-(I3UYHOT
oco0U — 1€ pecTpyKTypuzailis OopriB 1 moramieHHs OopriB. B 1ux mnponemypax
apOITpaXHUI Kepyrounil BUKOHYE MEBH1 (YHKIIi, HAIIPABJICH] Ha peali3aliio METH IUX
npouenyp. s 3’sicyBaHHs iXx cyTi 3BepHemocs a0 Komekcy Ykpainu 3 mpouenyp
OankpyrcTBa [1]:

banukpymcmeo - BU3HaHA TOCNOJAPCHKUM CYJOM HE3JATHICTh OOp)KHHKA, KpIM
CTpaxoBHKa a00 KPEIUTHOI CITUTKH, BITHOBUTH CBOIO IIATOCITPOMOXKHICTB 32 JIOTIOMOTOI0
OpolLEeypy CaHalii Ta pPEeCTPYKTypHu3alii 1 TMOracUTH BCTAHOBJIEHI Yy TMOPSIKY,
BU3HAYeHOMY IIMM KoOJEeKCOM, TpOIIOBI BHMOTH KpPEIUTOPIB iHAKIIE, HDK Uepe3
3aCTOCYBaHHS JIKBITAIIMHOT MpoIie1ypu ad0 MpoleypH MoramieHHs: 60priB OOp)KHUKA;

Poznopaoicenns mainom 00prHcHUKA — CUCTEMA 3aXOMAIB IMOJO HATJSAY Ta
KOHTPOJIIO 3a YHPaBIIHHSAM 1 PpO3MOPSKEHHSIM MaWHOM OOpKHHKAa 3 METOI0
3abe3reueHHs 30epeKeHHsl, e(PEeKTUBHOTO BUKOPUCTAHHS MAaHOBHX aKTHBIB OOPIKHUKA,
3MIMCHEHHS aHalizy Horo (HiHAHCOBOTO CTaHy, a TaKOX BHU3HAYCHHS HACTYITHOL
npoleaypu (caHarlii i JiKBiaIlii);

Canauyis - cucteMa 3axo/iB, nependadeHux muM Komexcom, 1o 3MiHCHIOITHCS i
9ac MPOBAKEHHS Y CTIpaBi mpo OAHKPYTCTBO 3 METOO BiIHOBIIEHHS IIATOCIIPOMOYKHOCTI
OOp)KHHKA, CHOPSAMOBAHUX HAa O3J0POBICHHS (HIHAHCOBO-TOCIOIAPCHKOTO CTaHy
OOpKHHKA, a TAKOXK 3a/I0BOJICHHS B TOBHOMY 00Cs131 200 YaCTKOBO BUMOT KPEIUTOPIB;

Jlixkeioauitina npouedypa BiIIKPUBAETHCS IOJIO IOPUIWYHOI OCOOM, BHU3HAHOI
OaHKpYTOM.

Pecmpykmypu3zayia - cynosa mpoueaypa y CIpaBl Mpo HEMJIATOCIPOMOXKHICTb

¢bi3uuHOT 0CcOOM, M0 3aCTOCOBYETHCS 3 METOIO BITHOBJICHHS ILIATOCTIPOMOXKHOCTI
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OOp>KHHMKA HUIAXOM 3MIHM CIIOCOOY Ta MOPSAJAKY BUKOHAaHHS MOro 3000B’s13aHb 3T1IHO 3
IUIAHOM PECTPYKTYypH3allii 00priB OOp>KHUKA,;

Ilozawmennna 6opzie — cynoBa mpolieaypa y CIpaBl MNpO HEIJIATOCIIPOMOKHICTh
¢b13u4HOT 0cO0HU, 30 3aCTOCOBYETHCS 3 METOIO 33/I0BOJICHHS BUMOT KPEJIUTOPIB 32 PaXyHOK
peanizanii MaiiHa OOp>KHHMKA, BU3HAHOTO OAHKPYTOM Y MOPSIKY, BCTAHOBIEHOMY LIUM
Konekcom.

JIikBimaiisi HampaBiieHa Ha OCTATOYHMUN PO3MPOJAX BCIX AaKTHBIB OOpKHUKA -
O0aHKpyTa, 3 METOI TMOTAlIeHHS KPEANUTOPCHKUX BHMOT, Y BiJNOBIIHOCTI IO PEECTPY
BUMOT KpeIuTOpiB OopkHMKAa — OaHKpyTa. [lorameHHs 341iCHIOETBCS TOYEpProBO, BCIM
KpEeIUTOpaM OJHOYACHO OJIHI€l Yeprw, y BHITAJKy HEIOCTATHHOI KiJTHKOCTI TPOIIOBUX
KOIITIB JIJIsl TIOTAIICHHSI BUMOT BCI€l Uepru, MOTalIeHHs BiI0YBAEThCS MPOTOPIIIHO J10
BUMOT KPEIUTOPIB 1€l uepru [2].

B ycix BuIe3azHayeHUX CYIOBUX MpoUEAypax KIOYoBa pOJb HAJIEXKHUTh
apOITpaXKHOMY KEPYHOUOMY, KWW BUKOHYE (DYHKIIIi, 10 BIAMOBIIAIOTH BHAY CYIOBOI
pOLEIYypH.

[Ipouiec ynpaBiiHHS HEIUIATOCIIPOMOXHUM OOPKHUKOM B KpaiHaxX CBITY Ma€ CBOI
oco0auBocTi. OCKUIBKY JIJIs1 HAIIIOTO JOCIIKEHHS O0ys10 oOpaHo Taki kpainu sk @PH Ta
CIIIA, nponioHyeMO 03HAMOMUTHUCS 3 OCOOJIMBOCTSMH BHIII€3a3HAYEHUX MPOIIEAYD Ha 1X

TIPUKIIAII.

1.1.1. KonkypcHuii kepywuuidi y cnpaBax mpo OaHKpPYTCTBO B

HiMeyuuni

VY 1994 poui 8 ®PH 6yno mpuitHATO 3aKOH PO HETUIATOCTPOMOXKHICTH (Insolvency
Code, nagam - InsO), skuii peryaroe BiTHOCUHU HEIIATOCTIPOMOXKHOCTI [3]. Sk Bxke
Oy70 3a3Ha4eHO B MOiH KypcOBii poOOTi, TepMiH «apOITpaKHUN KEPYIOUHIl», SKHMA

MpUTAMaHHUN  YKpaiHCBKOMY  3aKOHOJABCTBY, B  HIMEI[BKOMY 3aKOHI  IpO
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HEIUIaTOCIPOMOYKHICTh, MA€ 1HITY Ha3BYy — «KOHKYpCcHU kepyrounii». ¥ OPH icHye aBa
BUJIM KOHKYPCHUX KEPYIOUUX:
1. KoHKypcHHII KepyrouHii;
2. TumyacoBuil KOHKYpCHUI kepyrounii [3].

Taka Ha3zBa 3yMOBJIEHA ICTOPIEIO PO3BUTKY HIMEIBKOTO KOHKYPCHOTO IPOIIECY.
Po3BuTok 3a3HadueHoro mpoumecy posnodaBcsi B 19 cr. Sk 3azmauaB E. Tamrep,
«oOMexeHHs 1o Tiny B HiMeuuuni Oyno ckacoBane B 1868 porii...» [4, c. 91]. 3okpema,
PO3BUTOK KOHKYPCHOTO TMPOIECY 3HAMEHYEThCA TpHUHATTAM B 1877 KoHKypcHOTO
cratyty (Konkursordnung). I'. @. IllepmieHeBnd BKa3yrud Ha NMPUYUHU OHOBJICHHS
HopMmaTuBHUX akTiB B ®PH 3a3naums: «llle Oulbll HIXK TOJIOBUHY TENEPIIIHBOTO
CTONITTSA, y 3B’SI3KY 3 PYXOM YChOI'O TOPrOBOTO 3aKOHOJABCTBa, Oyia motpeba B
OHOBJICHHI, TEPerIsAi KOHKYPCHOTO 3akoHOAaBcTBa» [5, c. 38]. B monoxeHHsX
baBapcekoro cymoBoro craryry 1869 poky 3akpimroBaBcs MmpooOpa3 cydacHOi
nmpolecyanbHoi Qirypu B HIMEIBKIW MPOIEAypl HECIPOMOMXKHOCTI — THUMYAcCOBOTO
KOHKYpPCHOT0 Kepytodoro [6, c. 101].

[Ipoxoasun mpoliec OHOBJICHHS 3aKOHOJIABCTBA, HAa ChOTOAHINIHINA aeHb, B ®PH
3aKOHOM SIKMI PETyJto€ BiTHOCHHM HerutaTocnpoMoxHOCTI € INsO. I'masoro 3 InsO
PETYIIOETHCS TISTIBbHICTE KOHKYPCHOTO Kepytouoro. IIponmoHyeMo 30cepeuTuch Ha i
¢irypi.

3rigHo INSO KOHKYpPCHUM KEpYIOUHMM B IMEPEBaKHiM OUTBIIOCTI BUMAJIKIB € (pi3MUHA
oco0a, Ta IHKOJIM JIOMYCKA€EThCs IopuandHa ocoba. Ile Bu3naueno tum mo B § 56 (1) InsO
BCTAHOBJICHO KpUTEPii BIAOOPY CyIOM KOHKYPCHOT'O KEPYIOUOTO JIJIsl TIOJAJIbIIOr0 HOTo
npu3HadeHHs y npouenaypi. Cyn oOupae Ta MpuU3HAYAE KEPYIOUUM Y CIpaBl Mpo
HEIJIATOCIIPOMOYKHICTh He3alexkHy (Hi3UIHYy 0c00y, sSKa BIJIMOBIJa€ BUMOTAaM CITPAaBH, 110
PO3TIIAIAEThCS, MAa€ OCOOMMBUN NOCBiA y cdepi MANMPUEMHHUIBKOI MISIIBHOCTI Ta €
HE3aJIC)KHOIO Biag KpemutopiB 1 OopkHmka [3]. ToOTo mpsmoro 3amepedeHHsS IIOA0
JIOTYCKY IOPUANIHOI 0COOU 10 TOTO, 00 OyTH KOHKYPCHUM KEPYIOUUM Y CIIpaBi , HEMa.

OnHak, y TpPaHCKOPJOHHUX CIpaBax BIAMNOBIAHO 10 MojioxeHb Permamenty (€C)
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2015/848 €sponeiicbkoro Ilapnamenty Ta Paau Bim 20 TpaBHs 2015 poky mnpo
MPOBAPKEHHS Yy CIPaBax MpO HEIJIATOCIPOMOKHICTh y BUMAAKaX, KOJIH 3aCTOCOBY€ETHCS
HIMELbKE TMpaBO, TaKe YIPABIIHHSA NEPEeNaeTbCsd BUKIIOYHO (I3UYHIA  0c00i
(KOoHKYypCcHOMY Kepyrouomy) [7].

Tak camo, B § 56 (1) InsO, BcTaHOBIIOIOTHCS TIEBHI oOMexxeHHs. Ocoba, sika Opasa
y4yacTb Yy PpECTpYKTypu3alii OOpKHUKAa SK KEpyOUHud pecTpyKTypu3amliero ado
KOOPJAMHATOP PECTPYKTypH3allii, Moxe OyTH MpH3HAYCHA KEPYIOUUM y CIpaBi Ipo
HEIUIATOCITPOMOXKHICTD, SIKIIO0 OOPKHUK BIAMOBIAA€ IPUHANMHI ABOM 13 TPHOX KPUTEPIiB,
3a3HayeHux y § 22a (1), auiie 3a yMOBHM 3ro/IM Ha 11€ THMYACOBOT'O KOMITETY KPEIUTOPIB
[3].

Kpurepii § 22a (1) InsO, sikum mae BianoBigaTH OOpKHUK, 1100 ocoly, ska Opana
y4acTh y PECTPYKTypH3ailii OOp)KHUKA, SIK KEpYIOUHHd pPecTpyKTypH3alicro abo
KOOPJMHATOP PECTPYKTYpH3allii, OyI0 MOXKIMBO MPU3HAYUTH KEPYIOUHM Y CIPaBi Mpo
HEIUIATOCITPOMOXKHICTh, € HACTYITHUMHU

1. MinimansHa 3aranpbHa cymMa Oamancy crtaHoButh 6 000 000 eBpo micis
BUpaxyBaHHS CyMH, IIOMHJIKOBO BHECEHOI J0 aKTUBY B po3ymiHHI § 268 (3)
IN'ocnonmapcrkoro koaekcy (Handelsgesetzbuch);

2. Minimym 12 000 000 eBpo m0X0/iB BiJ MPOJaXKIB 3a 12 MicCAIIiB, IO MepeTyBaIn
naTi 6anaHcy;

3. Hlonaiimentie 50 mpariBHHKIB y cepeaHbOMY 3a pik [3].

3rinHo mojnoxkeHb InsO 10 mpu3HaueHHS KOHKYPCHOTO KEpYIOuoro, KOMITETY
TUMYACOBUX KPEAUTOPIB MOBUHHA OyTH HaJaHa MOXKIIMBICTh MPOTATOM JBOX POOOUYUX
JHIB BHCJIOBHUTH CBOI1 3ayBa)XK€HHS IOJ0 MPOGECIiHHMX Ta OCOOMCTHX BHMOT, SIKUM
MOBUHEH BIAMOBIIATH KEPYIOUWiA, 32 YMOBH, IO II€ SIBHO HE MPHU3BEIE 10 3MiH, 5Kl
MOXXYTh HETaTHBHO BIUIMHYTH Ha ()iHAHCOBE CTaHOBUIIE OopkHWKA. ToOTO KOMITET
TUMYACOBUX KPEIUTOPIB IMpuiiMae 6€3MOCepeIHI0 yUacTh y MPU3HAYEHHI KOHKYPCHOTO

kepyrodoro. OHak, SKIIO Cya BBaXkae, Mo ocoba He BIANMOBITae 3aliMaHii mocaji, To
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MOXE€ TPHHHATH PINICHHS HE MPHU3HAYATH KOHKYPCHOTO KEpPYyHYOro 3 HaBEICHHSIM
BIIMOBIIHOT IOPUAUYHOT apryMEHTAIl{i.

Cya moxe B OyJb-KMII MOMEHT BUMAaraTH BiJ KOHKYPCHOTI'O KEpYIOUYOro 3BIT MpO
X1JT IPOBaKEHHS y CIIPaBi Ta YIIPaBIiHHS, a TAKOK MOKE BUMAraTy HalaHHsI KOHKPETHOT
iHpopmarlii. K0 KOHKYPCHUIM KepyIOUUMi HEHAJIEKHO BUKOHYE CBOi O0OB’SI3KH, TOJI
Cyd CIIOYaTKy BHHOCUTH TIOTIEPEKEHHS, a TMiCAs [BbOTO MOXE HaKIacTH
aami"icTpatuBHuil mtpad no 25 000 €. KonkypcHuil kepyrouuil Ma€e mpaBo OCKapKUTH
take pimenns cyny [3]. Ha Hamy nymky, akTUBHHN CYAOBHH HArjsii 3a BUKOHAHHSIM
00O0B’S3KiB KOHKYPCHOTO KEpPYIUOTO € HEOOXIIHMM 3aJisi JOTPUMaHHS BHUKOHAHHS
NOKJIaJeHNX OOOB’s3KiB y cTpok. IIpormec ockapeHHs KOHKYPCHHM KEpYyHUUM
BUIIIE3a3HAYCHOTO DIllICHHA CyAy, Ha Hally IyMKY, € CIPaBEeIJIMBUM Ta HEOOXITHUM
€JIEMEHTOM JJTsI BiICTOFOBAaHHSI KOHKYPCHUM KEPYIOUUM CBOTO CTaTyCy.

Bunaropoja KOHKypCHOT0 Kepyro4oro BiinoinHo 10 § 63 InsO po3paxoByeThCs Ha
OCHOBI BapTOCTI JIKBIJAIIIHOT Macu HA MOMEHT 3aKPHUTTS MPOBAIHKEHHS Yy CIIpaBi Mpo
HEIJIATOCTIPOMOXKHICTh. OOCAT 1 CKIAAHICTh BUKOHAHHS OOOB'SI3KIB KEPYHOYOTO
BpPaxoOBYIOTbCS LUISIXOM BIJICTYNy Bil 3BHUYailHOi cTaBKU. 30KpeMa, SKIIO BUTpPATH Ha
IPOBaKEHHS OyJIM BiIKJIaAeHI BIAMOBIAHO 10 yacTuHH 4a InsO, kepyrouuii y cripaBax
PO HETUIaTOCIIPOMOXKHICTh Ma€ MpaBo BUMOru a0 KasnaueiicTBa mono iX orjaTu Ta
BUTpAT, SKIIO JIJIS IIbOT'0 HEJIOCTaTHBO aKTUBIB y CIPaBi PO HETUIATOCIIPOMOXKHICTH [3].

BianoBiganpHICTP KOHKYPCHOTO KEpYHOUOro, BCTaHOBIIOETHCS § 60 InsO
"ApOiTpaxkHi Kepyro4i HECyTh BIATOBINANBHICT MEepe yCiMa YYaCHUKaMH MTPOBAIKCHHS
y CIpaBi Mpo HETUIATOCTIPOMOXKHICTh 3a 3aBJaHi 30MTKU y pasi MopyiieHHs: 000B'I3KiB,
nokjiIaeHnX Ha HuX muM Kopexcom. SKmio y 3B'I3Ky 3 BHUKOHAHHSIM OOOB'S3KiB,
MOKJIAJICHNX Ha HBOTO AK HA aaMIHICTpaTopa, apOITpaKHUU KEepyrduil 3MyIIeHUN
3alrydaty 70 poOOTH TpaIliBHUKIB OOPIKHHKA, SIKI HE € IBHO HEKBaTi(hiKOBAaHUMU y cepi
CBO€ET TIOMEpPEHBOT MISUTBHOCTI, TO BIAMOBIMHO a0 cTarTi 278 LIMBUIBHOTO KOIEKCY

KepyIO4HUil He Hece BIAMOBIAAIBHOCTI 32 TOMIIIKH, TOMYIIEHI IIMMU 0co0amu, ajie Hece
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BIIMOBINAIBHICT 3a HArJIAA 3a HUMHU, a TaKOX 3a MPUUHATTS pIlIEHb, 110 MaloTh

ocobOnuBe 3HadeHH" [3].

Pozrnsnysimu npunucu InsO, sKi peryaoTh isJIbHICTh KOHKYPCHOTO KEPYIOUOTro,
MPOMOHYEMO PO3IVISIHYTH PEryJIIOBaHHS JISJIBHOCTI TUMYacoBOTO KOHKYPCHOTO

KEPYIOUOro.

8 22 InsO mnpucesiueHUE THUMYACOBOMY apOITPaKHOMY KEpPYHOUYOMY, SKUH

PU3HAYAETHCS CYJIOM Ta MAa€ HACTYIHI (YHKIIII:

- 3a0e3nedye apelT Ta 30epeKeHHsT MaifHa OOPKHUKA;

- TPOJIOBXKYE MiSIBHICTh MiANMPHUEMCTBA, SKUM Kepye OOPKHHK, JO TPHAHITTS
TOCIIOAAPCHKUM CYJOM PIIICHHS PO BiJIKPUTTSA TPOBAHKCHHSA Y CIpaBi Ipo
HETUTATOCITPOMOXKHICTh, SKIIO TIIBKH TOCIOAAPCHKUN CYJ HE HAJIacTh 3roJd Ha
3aKpUTTS TAKOTO IMiJIPHEMCTBA 3 METOK YHUKHEHHS 3HAYHOI BTpaTH MaiiHa
OOpIKHUKA;

- TIepeBipsi€, YU MOKPHE MaHO OOp)KHHWKA BHTPATH Ha MPOBADKEHHS Y CIpaBi MPO

HETIATOCIIPOMOKHICTD [3].

TumMyacoBuii KepyrOUHil y clipaBax PO HEIUIATOCIIPOMOXKHICTh OTPUMYE OKPEMY
BUHAropojly 3a HaJaHl TMOCAyrd. TuMYacoBUW Kepywuuid y copaBax IIpo
HETJIATOCTIPOMOIKHICTh, SIK MPABWJIO, OTPUMYE 25 BiJICOTKIB BHHATOPOJH, BUILIAYCHOT
KEpYIYOMY Yy CIIpaBax Mpo HEIMJIATOCTIPOMOXKHICTh, BUXOISYH 3 BAPTOCTI aKTHBIB, II0JI0
AKUX OyH HaJaH1 MOCIYTH Mij 9ac BIAKPUTTS MPOBaHKeHHS y cipasi. [Ipy Bu3HaYeHH1
BapTOCTI aKTUBIB BUPIMIAIBHAUM € MOMEHT 4Yacy, B SIKAHA 3aKiHYWIACcs THUMYacoBa
aJaMiHicTpalris, a0 MOMEHT 4acy, 3 SIKOro Ha 00'€KT OLIBIIE HE IMOMTUPIOETHCS TUMYACOBa
aaMmiHicTpamis. Skmo pi3HUIS MiX (AKTHYHOIO BapTICTIO 0a3w s PO3PaxyHKY
BUHArOpOJIM Ta BapTICTIO, HA SIKi 0a3yeThbcs BUHAropoja, nepepuirye 20 BiICOTKIB, CYA

MO>K€ BHECTH 3MIiHM JIO PIIICHHS 100 BUHATOPOIN TUMUYACOBOTO KEPYIOUOTO y CIIpaBi
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Inpo HGHJIaTOCHpOMO)KHiCTB A0 TOro MOMCHTY, KOJIH piI_HCHHSI o0 BHUHAropoau

KEpYyI4Oro y CIpasi PO HEMIATOCIIPOMOKHICTh Ha0yne 000B's13k0BO1 cuiu [3].

VY BUCHOBKY, B 3aKkOHI Ipo HerutatrocnpoMoxHicTe @PH icHye ABI nponecyanbHi
MOCTAaTl «KOHKYPCHUM KEpyHOUYH» Ta «TUMYACOBUH KOHKYPCHHUM KEPYIOUHii».
KonkypcHum kepyrouuM Moke OyTu sik ¢i3MyHa Tak 1 opuauyHa ocoda (B MEBHUX
BUHATKaX). [Ipu3HavyaeTbcsi KOHKYPCHUM Kepyrodyuil (TMMYacoBUW KOHKYPCHUUH
Kepyrouuii) cyaoM. 3a3zHadyeHa (irypa Moke OyTH BiJCTOpPOHEHA CYJOM 3a HEHaJICKHE
BUKOHAaHHSI 000B’s3KiB. PO3rNIsIHYBIM 3a3HavueHy MpoliecyadbHy (PIrypy, MPOMOHYEMO,

pO3rIIsIHYTH irypy nosipeHnoro 3 6ankpyrctsa B CILIA.

1.1.2. IHoBipennii 3 6ankpyrcrBa B CLIA

HisnpHicTh TIOBipeHOTo 3 OankpyTcTBa B CIIA perymwoerscs Koaekcom mpo

6ankpyrcTBo CIIIA Ta denepanbHUMH MpaBUIaMU NMPOIEAYPH OaHKPYTCTBA.
Konexc po 6ankpyrctBo CIIA, 3akpiturtoe Tpu BUIU apOITpaKHUX KEPYIOUUX:

1. TumuacoBwuit apOiTpaskamii kepyrounii (interim trustee);

2. Konerianphi kepytoui (panel trustees);

3. INocrTiitni kepyroui (Standing trustees) [8].

§ 321 Konekcy npo 6ankpyrcTBo CIIIA BCcTaHOBIIOE KpUTEPIi Ta OOMEKEHHS IS
apOITpaXHUX KEPYIOUUX:

(1) ApOiTpakHUM KepyrouuM Moke OyTu (¢izuuHa ocoba, sika KOMIIETEHTHA IS
BUKOHaHHS 000B’A3KiB apOiTPaKHOTO KEPYIOUOTo, 1, Y BUMAJKY, epe10a4eHOMY TJIaBOIO
7, 12 abo 13 1mporo TUTYIy, 3HAXOIUTHCSA a00 Mae odic B IOPHIANIHOMY OKpPY3i Je
PO3TIIAIAETRCS CMpaBa TPO HEIJIATOCIIPOMOXKHICTh, a00 B Oyab-SKOMY IHIIOMY

IOpUJIMYHOMY OKpPY31, IKUU € IPUIIETIUM JI0 TAKOTO CYJIOBOI'O OKPYTY;
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(1) ApOiTpakHUM KEpPYHOUHMM MOXeE OyTH KOopropaiis, yIIOBHOBaXX€Ha CTaTyTOM
a00 MiA3aKOHHUMM aKTaMH TaKoi Kopmopaii JIisiTU B SIKOCTI JAOBIpEHOI ocoOu, 1, Y
BUMAJIKY, TiepeadaueHomy riaBoto 7, 12 abo 13 mporo tutyny, Mae odic mpuHaiiMHI B
OJTHOMY 3 TaKUX OKPYTiB.

(iif) Ocoba, sika BHCTyMana B SIKOCTI €KCIEpTa y CHpaBi, HE MOXKE BHCTYIATH B
SIKOCT1 JOBIpeHOT 0co0u y crpasi [§].

[TpormoHyeMO pO3MISIHYTH 0CO0Yy THMYAacOBOTO apOITPaKHOTO KEPYHUOToO.
Tum4YacoBHi KEPYHOUHI TPU3HAYAETHCS CYAOM JIO MOMEHTY, TIOKH He OyJie pHU3HAYCHO
y cripaBi apOiTpakHOro Kepyrouoro 3riHo Bumor §702 Koaekcy npo 6ankpytctso CIIA,
BIJIMOBIJIHO, B IIOMY 1 MOJISITAE «TUMYACOBICTHY apOiTpakHOTO Kepyrouoro. [Ipoienypa
npusHavyeHHs Bu3HaueHa § 701 Konekcy npo 6ankpyrctBo CIIA ne 3a3HaueHo, 1m0 micis
BUJaul Haka3zy mnpo HagaHHa gomomoru (the order for relief) npusHauaerhcs
He3allikaBjIeHa 0co0a, sKa € WICHOM KOJICTii MPUBAaTHUX KEPYIOUUX a00 MPU3HAYAETHCS
oco0a, ska OyJla THMYaCOBUM KEPYIOUUM Y IIii CrpaBi A0 BUAAYl HaKa3y MpO HaJTaHHS
JIOTIOMOTH. SIKIIIO *O0JIeH 3 WICHIB KOMicii He 0a)kae BUKOHYBAaTH 000B’ I3KM THMYACOBOTO
KEepyH4oro y I crpaBi, TOJI TUMYACOBHUM KEPYIOUUM MOXe OyTH TNpU3HAYCHHM
apOiTpaxuuit kepyrouuit CILIA [8].

30kpeMa, KOMITET KPEAUTOPIB MOXKE MPUHAMATH Yy4acThb y MpPHU3HAYEHHI 0COOU
apoirpaxkHoro kepyrodoro. Taka mnponemypa 3akpimieHa B § 702 Kopekcy mpo
6ankpyrctBo CIIA. [Ins xpeauTopiB BCTAaHOBIIOIOTHCS KpuTepii B cekmii (a) 702
Konekcy nmpo 6ankpyrctBo CIIA, 1106 iX Oyii0 JOMYIIEHO 0 TOJI0CYBaHHS 3a 00OpaHHs
apOiTpakHOTO KEPYIOUOTO, a cCaMe:

1. Kpenutop BosiofAi€ MOMyCTHMOIO, O€3CHipHOI0, (DIKCOBAHOIO, JIIKBIJOBAHOIO,

He3a0e3MeUeHOI0 BUMOT010, SIKa Ma€ MPaBo Ha PO3IOJILN;
2. Kpenurop He Mae iHTepecy, IKMi € CYTTEBO HECHPHATINBUM, OKPIM YaCTKH B
Karrirali, SKa He € CyTTEBOIO IO BIAHOMIEHHIO JI0 IHTEPECY TAKOTO KPEIUTOPA K

KpeIuTOopa, I IHTEPECiB KPEUTOPIB, SIKi MAIOTh MPABO HA TAKUHA PO3IMOJILI;
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3. Kpeaurop He € iHcaiinepoM (TO6TO 0c0000 y KO JOCTyH 10 iHpopMalii, aka

HeBizoMa iHIIUM ocobam) [8].

[lixaBuM € QOpMyIIOBaHHS «CYTTEBO HECTPUATIUBUMY». PO3’SICHEHHS IO €
CYTT€BO HecnpusTiIuBUM, Hajaae 3BIT Cenary Ne 95-989: «CrnoBocnonydeHHs "CyTTEBO
HECTIPUATIIMBUI" Hapa3i BUKOPUCTOBYEThCs B IlpaBuiax 3 mporemyp OaHKpPYTCTBa,
npaBwio 207(d). 3acrocyBaHHS LbOTO CTaHAAPTY BUMAarae 30alaHCyBaHHS PI3HUX
(dakTopiB, TaKUX SK XapakTep HECHPHUATIMBUX OOCTaBUH. KpeauTop 3 ayke Malioro
YacTKOIO B KamiTaJli HE MOXe OyTH mo30aBieHUI IpaBa Toj0Cy JIMIIE TOMY, L0 BIH
BOJIOJI1€ HEBEJIMKOIO YACTKOIO B KariTaji 0op:kHHKA.» [9].

Bignosigao no cekmii (¢) 8 702 KanauaaT Ha mocaay apOITpa)KHOTO KEPyHUOIo
o0OupaeThCs apOITPaAKHUM KEPYIOUHM, SIKIIO:

1. kpeauTopH, sIKi BOJIOIIOTH IfoHaliMeHIe 20 BiICOTKaMH BiJi CYMH BUMOT BHU]Y,

3a3HaueHoro B miApo3ait (a)(1) mporo po3ainy, Mo HaIeXKaTh KpeAUTOpaM, sKi
MarTh MPABO TOJIOCY BIAMOBIIHO A0 MiAPO3aLTy (a) IMBOTO poO3aily, OepyTh
y4acThb y TOJIOCYBaHHI; Ta
2. TakWi KaHIUJAT OTPUMYE TOJIOCH KPEIMUTOPIB, SKI BOJOMIIOTH OUIBIIICTIO Bij
CyMH BHMOT, 3a3Ha4eHUX Yy miamyHkTi (a)(1) 1miei crarTi, mO HajJekaTh
KPEAUTOPaM, SIKi TOJIOCYIOTh 3a apOITpaKHOro Kepyrodoro [8].
BianogigHo, skmo 36opaMu KpeauTopiB 0yiio oOpaHo apOiTpaKHOTO KEPYHUOTO Y
CIIpaBi, TO/1 TOBHOBAKCHHS TUMYACOBOT'0 apOITPAKHOTO KEPYIOYOTO — IPUITHHSIIOTHCS.
[Mogo xonerianpHUX Kepyrouux, To 3akoH CIIIA Bu3Hadae, 10 KoOJeTialbHI
Kepyrodi JIifoTh B mporenypax BusHaueHnx Posmimamu 7 Tta 11 Komekcy 3 6aHkpyTcTBa
CIIIA, a came B mporeaypi peopranizaiii 6i3Hecy Ta JiKBigallii.
s Toro, abu MOTpanmUTU B KOJIET1I0 KEPYHOUUX, KaHIUJATH MalOTh BIIMOBIIATH
HACTYITHUM 3araJIbHUM BUMOTaM:
1. YecHicTh Ta BUCOKI MOpaJIbHI SIKOCTI;
2. ®i3yyHa Ta TICHXIYHA 3/IaTHICTh HAJIG)KHUM YHHOM BHKOHYBaTH OOOB'S3KH

YIIpaBUTEIS;
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3. BBIUWIMBICTb Ta TOCTYIHICTb JJISl BCIX YYaCHUKIB, K1 3BEPTAIOTHCS 3 MUTAHHIMU
Y1 KOMEHTApSAMH Y KOHKPETHIH cripaBi po OaHKPYTCTBO;

4. CoOojia BiJ ynepeakeHb mo10 0yap-aKuX 0ci0 ado oprasizaiii, siki MOrjiu O
BIUIMHYTHU Ha HEYIEPEPKEHEe BUKOHAHHS 0C0000 00O0B'SA3KIB YIIPaBUTEIS;

5. BiacyTHicTh OJMM3BKOCTI JO CTYNEHS NEPIIOro Ky3eHa 3 Oyab-KUM 13
cniBpoOiTHUKiB Kepyrouoro CILIA;

6. [IpuHaNexxHICTh A0 OJHIET 3 KATEropii: YNHHUHN YICH aJIBOKATCHhKO1 OCBITH TPHU
Buniomy cyai mrary abo Oxpyry Komym0is, He Mae CTSITHEHb; cepTU(]iKOBaHUN
Oyxranrep; BUIIYCKHHK aKpEeIUTOBAHOTO KOJIEDKY ab0 YHIBEpCHUTETY 31 CTyNEHEM Yy
cdepi, moB'sa3aHO0 3 613HECOM, a00 BIACHUK OTPUMAHOI B aKPEAUTOBAHOMY KOJIEIK1 a00
YHIBEPCUTETI MaricTepchbkoro abo JOKTOPCHKOTO CTyneHs y cdepi, MoB'si3aHOi 13
O13HECOM;

7. CTyneHT cTapmux KypciB a0 KaHIuAaT Ha 3700yTTS MaricTepchbKoi CTYIEHS Y
Oi3Hec-aIMIHICTPYBaHHI, PEKOMEHJOBAaHHWN JEKAaHOM BIAMOBIIIHOTO IOPUIUIHOTO
dakynprery abo Oi3HEC-IIKONM, SKUN TepedyBae IMJI HACTAaBHUIITBOM BHKJIajaya
IOpUINYHOTO (haKynbTeTy, a0 KOJETiaIbHOTO KepyroUuoro, abo 4ieHa MICIeBOi KOJerii
aJIBOKATIB, TMpAIlOI0YOT0 3 TMPOTPaMOI0 OTPUMAHHS CTYJEHTAMU IOPUIUYHUX
(dakyabTeTIB JOCBIAY Y IOPUIMYHUX KIIHIKAX;

8. 'oToBHICTH Ta 37aTHICTh HaJaBaTh 3BiTH Ha BUMOTY KepiBuuka CIIA [8].

[TocTiliHi KepyroUi IiIOTh Yy clpaBax, siki BperyiaboBaHi Po3ninamu 12 - 13 Konmekcy
mpo OankpyrctBo CIIA, a came B cmopaBax 3 peopranizamii (epmepiB Ta
pecTpykrypm3anii 6opriB ¢izmuHoi ocobu. IlocriiHicTe ToNsTaE B MNpHU3HAYCHHI
KEepYIOUHMX y CIpaBax, Kl 3apeecTpoBaHi B KOHKPETHOMY OKPY3i.

OyHKITIOHATBHI 000B’SI3KM apOITPAKHUX KEPYIOUHX MOJSTAOTH B:

(1) 30upanHi Ta IEPETBOPIOBaHHI HA TPOIIi MAWHO YCTAHOBH, B SIKI BiH CIIYXKHUTh, 1
3aKpUBATH TAaKy YCTAaHOBY TaK INBUIKO, SIK 1€ CyMICHO 3 HaWKpalluMHu IHTepecamu
3aIliKaBJICHUX CTOPIH;

(2) HEceHHI BIANMOBIAIBLHOCTI 32 BCE OTPUMAaHE MaifHo;
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(3) 3a0e3neueHH1 BUKOHaHHS OOp>KHUKOM MOro HaMipis;

(4) po3ciinyBaHHI (piHAHCOBUX CIIpaB OOPKHUKA,

(5) sAKmIO 1€ BIAMOBIJIA€ METI, AOCIHIIUTH JIOKAa3W MO30BHUX BUMOT Ta 3all€PEUUTH
MIPOTH 33JI0BOJICHHS Oy/1b-5KO1 HEHAJIE)KHOT BUMOTH;

(6) sIKIIIO 11 JOILTBHO, 3allepeuyBaTH MPOTHU 3BUILHEHHS OOPKHUKA;

(7) K110 CyJl HE BUHECE 1HIIE PillIeHHs, HaAaBaTH TaKy 1H(OopMaIio Mpo MalHO Ta
yIPaBIIiHHS MaifHOM, SIKY 3aIUTY€E 3allikaBJieHa CTOPOHA;

(8) saxmo 613HEeC OOp)KHMKA Ma€ J03BUT Ha BEJACHHS MISUIBHOCTI, TTOJAaBaTU 10 CYY,
noBipuoro kepytouoro CIHIA Ta Oyab-sSKOTO JEp)KABHOTO OpPTaHy, Ha SIKUH MOKIJIAJEHO
BIJIMOBIIAJIBHICT, 3a 30ip ab0 BU3HAUCHHS OYJb-SIKOTO IMOJATKy, [0 BHUHHUKAE B
pE3yNbTaTI TAKO1 JISTIBHOCTI, NEPIOMYHI 3BITH Ta 3BEJICHHS MPO BEJICHHA TaKOT0 O13HECY,
BKJIFOUAIOYM 3BIT MPO HAIXOPKEHHS Ta BUTPATH, a TaKOX IHILY iHQOpMallilo, SKY
BUMaratume jaoBipunii kepyrouuit CIIIA abo cyx;

(9) ckiacTu OCTaTOYHUH 3BIT Ta MOJATH OCTATOYHUH 3BIT PO YNPaABIIHHA MaifHOM
710 Cy/ly Ta aMEpUKaHCHKOTO MIKITyBaJIbHUKA;

(10) six110 CTOCOBHO OOPXKHUKA ICHYE BUMOTA MO0 BHYTPIIIHLOTO 3000B'sI3aHHS 3
yTpUMaHHs, HaJIaTU BIATIOBIHE MTOBIIOMJICHHS, 3a3HAaYEHE B MiIPo3aii (C);

(11) sKmo Ha MOMEHT BIIKPUTTS CIpaBu OOpXHHK (abo Oyab-ska oco0a,
npu3HaueHa OOpP)KHUKOM) BHKOHYBaB OOOB'SI3KM aJMiHICTpaToOpa IUIAaHy BHILIAT
nmpariBHUKaM, TMPOJAOBXKYBaTH BHUKOHYBaTH OOOB'SI3KM, IO BHMAararoTbCs  BIJ
aJMIiHICTpaTopa; Ta

(12) moxnmagaTu BCiX po3yMHHUX 1 HAWKpAIIUX 3yCHIIb IS TIEPEBEICHHS TAIlIEHTIB 3
MEIUYHOTO TMIANPUEMCTBA, [0 TepedyBae B TPOIECI 3aKPUTTHA, A0 BIAMOBIAHOTO
MEIUYHOTO MiIMPUEMCTBA, SKE

(A) 3HaX0IUTHCS MOOIM3Y 3aKJIay OXOPOHU 3/I0POB'S, IO 3aKPUBAETHCS

(B) Hanmae marieHTy MOCIYTH, SIKI B 3HA4HIA Mipi MOAI0OHI IO MOCTYT, 1110 HATAIOTHCS
3aKJIaJIOM OXOPOHU 3/IOPOB'S, IKUH 3aKPUBAETHCS; T

(C) migTpuMy€e NPUNHATHY SKICTh MEIMYHOI JOOMOTH [8].
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Otxe, Konekc nmpo GankpyrctBo CIIIA 3akpimitoe Tpu npouecyanbHi Qirypu B
BIIHOCMHAX HEIJIaTOCIPOMOXKHOCTI, a caMe: TUMYAacOBUH KepyKUHil, KOJIETialbH1
Kepyroui, MOCTiHHI kepyroul. [Ipu3HauaroThcs 3a3HaueHi 0coOu CyJ0M, Ta MalOTh MEBHI
ocoOnuBocTl. THUMYAacOBI Kepyrodi MNpUAMalOTh Y4acTb Yy CIHOpaBl A0 MOMEHTY
MpU3HAUYCHHS apOiTpakHOro Kepyrodoro. KomerianbHi Kepyroui € HE3BUYHUMH IS
YKpaiHCHKOI'O Ta HIMELIBKOT0 3aKOHOJJaBCTBA, Ta MPUIMAIOTh Y4acTh B IPOLIEC JIIKBIAALII{
Ta peopranizaiii. [locTiiiHl Kepyroul NMpuiiMarOTh y4acTb B CIpaBax 3 peopraizarii
(depmepiB Ta pecTpyKTypH3aLii 60pris Gpi3uyHOT 0COOHU.
PosrnsHyBiu nponecyainbHi Girypu B BiTHOCHHAX HeraTocnpoMoskHocTi CIIA,
OPOMOHYEMO, TEpEeUTH A0 PO3TIsay apOITPaKHOTO KEpPyKdoro B YKpPaiHCbKOMY

3aKOHOJAaBCTBI.

1.2. 3aranbHa XapakTepuCTHKa apOiTPa’kHOr0 KepyK4oro sik KJIK4Y0BOI

(¢irypu B cynoBux npoueaypax moa0 00p:KHHKa B Y KpaiHi

Ak BXxe 6Hyno 3a3HavYyeHO y uUiIinW poborTi,

nepwunm 3aKoH YKpaiHMW «[lpo BaHKpPYyTCTBOD»

(1992 p.) MicTwuB TackK.i npasBoB.i TEepMIiHW-
KaTeropi:i a K «po3nNOopaOHMNEK MawnHa
DoOpXHMUKaAa» Ta«nikBigaTop» 6es3 nopgaHHA X
nediHIUI® T a 3 Oy Xe OObMEXEHUNM
BM3HAaUYEeHHAM i X dbyHKUINW. AHani3ywuyunm uLen

3aKOH,MOXHA O0iNTW BUCHOBKY, WO Lewn 3akKoH
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nNpakKTMWYHO He peryntwoBaB OoOpraHis3auimnHO-
npaBOBOTIO cTaTycy Takoro yyacHMWNKa
cnpasBwu npo baHKPYyTCTBO O OpPXHMKaAa a K
apbiTpaxHUMW Kepytuyunmnm.hto nporanumHy 6yno
BUNPaBmeHDO 3aKOHOM YKkpai Hwn «Mpo
BiOHOBNEHHS NNaTOCNPOMOMXHOTCT .
bopXxHMUKa abo BMU3HAaHHA MW oro 6aHkpyTowm»No

784-XIV B i o 30.06.1999 p., A KN M BMNepuwe 6yno

3 arfn

PpOBambXeHDOo NnpaBOBMIM iHCTWNTYT
I TpaxXHOTO Kepyruyoro 4 K
B'A3KOBOTO yyacHMNKa cnpasBwn npo
KPYTCTBO OOpPXHWUKA, AKUNW Ha KOXHI N
oii cCnpasWw npo ODaHKPYyTCTBO -
NopAOXEHHH MaWnHOoOM, caHaui s,
Bigoauid, MWUPpOBaA yrogpa - BUWKOHYBAas
HadyeHIi B 3aKOHIiI yHKUI i BigonoBiaoHDO
30iWMCHWBAaHOIT cTapii NpoBagoXeHHSI Vy
aBi nNnpo 6aHKpyTCcTBO. AHan i3 PyHKLU I ®
I TpaXHOIMo Kepyrlw4yoro y cnpas.i npo



25

DaHKpPYyTCTBO, BU3HadYeHUx y 3akoH i No784-XIV,

O ae€ nigocrtasBwu o Jj A BWCHOBKY,

o

apbiTpaxXxHUMW Kepytwuymm HabysB B YKpaiH.:

3HaYeHHHA Ta cTaTycy KNwYyoBOIi pirypwn
CynoBW®X npouenypax GaHKpPYyTCTB
O OpXHWNKa. H a TakiMWu 3aKOHOMOABUY
nnaTdopM™I B HayKOBOMY cepenosBuL
pPpO3ropHy”RnNacaH4 ONWCKYCI 4 o n
XapakKTepucrTunukKkm ocobwn apbiTpaxHOT
Kepytyoro,akKa Tpusananiaguacanoii 3akoH
No. 784- XIV Ta moro oHOBNeHOIT penpakdui.i

SakoHoM YKpaiHwmN.4212-VI, wo novyana oiaTtwn

oy}

Sc

199c iyn i 2013 p.Tanianapno2lxoBTHAZ2019p.-0HSH

BBeaogeHHAa B oitw KY3I[llb, Ta TpnuBae ”n 3apaa3.

[fponNnoHYEMO PO3TrNAHYTMN nornaan

HayKoBUI B B XPOHONMNOT I YH

nocnigoBHOCT i.

T. B. CtenaHOBa po3rnana

v

apbiTpaXHOINoO Kepyrn4yoro aK:«caMoCT iu

Sc
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i aKTUBHY dirypy y cnpaBi, SKuUuun 3axunuace
YyXxumm: 3aKOHHUMN iHTepec, HecCe
BionoBigoanbHICTb 3a@a BNnNacHI piweHHdA T a
oii” B npouenypi 6aHKpyTCTBaA, NOBHICTI
NiOKOHTPOAbHNM T a Nnin3BiTHWM
rocnogapcbKOMY cyany ' NOBWHEH OiIA4TMN

BUKINTHWYHO B MeXax,HagaHWUX N OMY 3aKOHOM, a
yBunagkax nporanmH abokKoni3iMW YNHHOTO
3akKoHoOOoaBCTBa-3nNpiopnmntTeTOoOM IiHTepecCc i B
GopxHMkKka» [10, c. 97]. 3 3a3HauvyeHOW OYMKOIW
BaXKOoO He norogomTunwcb, OQOHAaAaK, BBaxaemMO WO
npiopunTeTOM apbiTpaxHOTroO Kepyrmn4dyor o
MalTb OYTM HE TiNnbKN iHTepecum BOPXHUKAaA, a
TAaKOX iHTepecun KpeounmtopiB. JoTpumMmaHHGH
3a3HayeHorob6banaHcy KopentweTbca 3 4.3 ¢CcT.
12 T a Y. 3 cCT. 19 KY 3Illb, OCK I NbKMWU
nobpocoBiCHICTH®G, po3cCcyanunBiCTHhb,
CYMNIiIiHHICTb Ta PO3YMHICTb € NPUHUNUDAMMWU

AKi nokKnapeHIi apbiTpaXHOMY Kepyw4yoMmMy
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Or oBK a3 3ann 4 cnpaBenonumBOTO
HHS 6anaHCcy 3abe3nedyeHHa BUMOT

piB Tanpumw MOXNIUBOCTI OONOMOTTMWU

y BIiOHOBWTMW CB i W diHaHCOBO-
PCbKWUMWM CTaHtH. 30Kpewma,
XHU N Kepynuyniwn Ma € 6y Twm
OXEHWUM, 3annd OOTpPUMAHHS

MIiX I HTepecaMunm KpeounTtTopiB Ta
a.

M. lfonakoB, po3arnagpae apbiTpaxHOoOTro

r o «B AKOCT . nNoBIpeHOTO
PCbKOINO Cyaoy,Wo € He3anNnexHNWM B I O
a T a KpeowTtopiB, [ 4 KOMY y

p i po3NopAadXEeEHHSH Maun HOM

Cad Nunwe KOHTPOMANbHO-aHaNITUWUYHI

"» [11, ¢. 89]. Ha Hwawy OyMKY, usa Te3a €

0, OCKIiNbKW aBTOP BKas3ye Ha Te, Wwo
X H W I Kepyrmnumnim KOHTPONbOBAHWUIMN

ocynom.OnpHakK,aBTOp He BpaxoByY e,
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L O poborTa apbiTpaxHOTO Kepyt4dyoro
KOHTPONKWETHLC A, 30Kpewma,
npenocTaBHUUbBKUMNU OpraHamMm KpeaounmTtTop.iB.
Oymka C. BL.MiHbKOBCbBLKOIO BUOAETbLCSHA HawM
CNYWHOW: «* OpPWMW BCIiIiX ocobBnAnmBOCTSHAX, WO
XapakKTepusywnTehsb PONb rocnogapcbKOTo
cynoy y npoueci peanis3aui i’ npouenypwu
baHKpyTCTBa, Cya 3alMWaeTbCcsd OpPraHOM,
AK U N nnuwe nepeBipsae 3aKOHHICTHDb

O6Fr pyHTOBAHICTb AOiIiW CTOPIiHI yyYyacHMNK i B
nNpoBagXeHHSs, y TOMY ymen i n-
apbiTpaxHoOrosxkepytouyoro»[12, ¢.113-114]. T a k 0 X,
E CNywHON AOYyMKa Npo Tewo«rocnogapcbKkKumn
cyan H e 301 MW CHWE be3snocepenH.
opraHis3auUiun HoO-po3MNopsaAOYI oi i’ T a
KOHTpPONbL WoAOoOoO OBOpXHMKaAaTa MW Oro Mawu Ha,
3anydyarwuun y cnpasy cneuianbHOTIO

O

yb'ekTa—-apbiTpaxHOrokepytwoyor o»l[13, c.11].

B.B.IXyHb po3rnapaecTtaTycapbiTpaxHoTro
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DY OoOTro B OB O X nnowwnwHaX

ecyanbHOMY NNaHIiI —a9K caMoCT iW H
paHTa Yy nNpoBaOoXeHHI y cnpas.
pyTCcTBO, WO Oi€ HAaAa 3axumcT 4Yyx

a; Ta B npodeciunm HOMY nnaHi -
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« B

oro

npo

or o

an HOroareHTtTamMawunw Ha bopxHUKa,abo 3

HTY nNpuMnW3HadvyeHHAa CyagomM aK TUMYacC

icnyxboBy ocoby cyaoy 3 ypaxyBaH

0OBY

HAM

AHb KOHKpPETHOI CcynpoBOIiI nNpouepypwu»

. 267-268].

3 MPUUN HATTAM 22.12.2011 p. 3ack

i "Hm «[lpo BHeceHHS 3MiH OO0 3ack
I TH W «Mpo BiOHOBIE
OCNPOMOXHOCT O OpPXHMNK a

aHHA M oro6ankpyTom»No.4212-V | [110] (n

oH No 4212), cTanwmwcb 3MiHW Yy NpaBoOB

y Cc i apbiTpaxHOro «Kepytuyoro. A.

no0B BiO3Hauwms HacTynH.I H OB

H Y No. 4212 «--peTanbHa pernameHTa

oMY

enn

Liq
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banatHec M i XK iHTepecamwm O OpPXHWNKa T a
KpeouwTop.iB. NWoro PONb T a 0o6o0oB'A3KMU
BMU3HAaAaYalwTbC A YN HHUM 3aKOHOOLAaBCTBOM

YKpaiHn,wo n 6yne po3arnsHyToO HamDani.

1.2.1. llonsarTsa, wiaacudikamiss Ta nNpaBoBHH cTatyc AapoOiTPa’)kKHOrO

KepyH4oro

BinmHOBIEHHS TPaBOBOTO IHCTUTYTY OAaHKPYTCTBAa Ta PO3BUTOK 3aKOHOABCTBA
VYkpainu mpo 6aHKPYTCTBO MOYANIUCS 3 YXBaJeHHS 3akoHy YKpainu «IIpo OaHKPYTCTBO»
B TpaBH1 1992 poky. Sk Bxke Oyso 3a3Ha4€HO, B IIbOMY 3aKOHI HE OYJI0 BUBHAUEHO TaKy
npoiecyanbHy Girypy sK «apOiTpaXHHH Kepyrouuii», OJIHaK, OyJI0 BH3HAYCHO
po3MopsIHMKa MaliHa OOp)KHHUKA Ta JIIKBITaTOpa:

«Ctatts 9. PosnopsiaHuk MaiiHa G0p)KHUKA

ApOiTpakHUN Cya TOKJIajae Ha OaHK, IO 3JIHCHIOE PO3PaXyHKOBO-KacOBE
obOciyroByBaHHs O0op)KHHUKA, DOH]T AepKaBHOTO (KOMYHAJIBLHOI0) MaiiHa, K0 OOPKHUK
- IepKaBHE MIAMPUEMCTBO, OpraHizallis, ado 1HIITY 0co0y 3a MPOMO3UIIIE€I0 OOPKHUKA YU
KpPEIUTOPIB.

Posnopsiauk MaiiHa Hece BiAIOBIMAIBHICTD 32 HEHAICKHE 3IIMCHEHHS 3a3HAUYCHUX
MMOBHOBAKEHb.

[ToBHOBaXXEHHST PO3MOPSAHUKA MailHa BTpPA4yarOTh CHIY 3 MOMEHTY YTBOPEHHS
JMKBIIAIIHHOT KOMICI»;

Crarrs 13. [locTanoBa npo BU3HAHHS OOPKHUKA OAHKPYTOM

ApOiTpaxxHuii cy Bu3Ha€e OOp>KHHMKA OAHKPYTOM Yy pa3l BiICYTHOCTI MPOTO3UIIIN
II0JI0 TIPOBEJICHHS caHailii abo HE3roaW KPEeIUTOPiB 3 YMOBAMHU TMPOBEACHHS CaHAIlil

OOpKHUKA.
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[Ipo BU3HAHHS OOpKHUKA OAHKPYTOM apOITPaKHUN Cy/ PUHMAE OCTAHOBY.

B nocraHoB1 mNpu3HayalThCs JIKBLAATOPUM 3 4YHUCIA MPEACTaBHUKIB 300piB
KpeauTopiB, 0aHKIB, PIHAHCOBUX OpraHiB, a TakoxK DOHIY nepkaBHOrO (KOMYHAIBHOTO)
MaliHa, SIKII0 OAaHKPYTOM BU3HAHO JEp>KaBHE MIMPUEMCTBO a00 OpraHizalliio.

Ha nixBinaTropiB MoOKJIagal0Thcsi OOOB'SI3KM MPOBENIEHHS IMPOLEIYPH 3aJ0BOJECHHS
BUMOT KpeauTopiBy» [16].

3a3HaueHUM 3aKOHOM HE OyJI0 3aKpIMJIEHO MOBHOBAXXEHHS JIiKBiAaTOpa. 3T1IHO
ctatTi 16 11boro 3aKoHy BIH BXOAMWB J0 CKJIaay JIIKBIIAIIHHOI KOMICii, &6 BUKOHYBaB
HACTYIHI PYHKIII:

1. ynpaBniHHS MailHOM OaHKpyTa;

2. 3N1ACHEHHs 1HBEHTapu3alllii Ta OLIHKKM MaiHa OaHKpyTa; BU3HAHHS
JTKBIAAIIMHOT MacH 1 pO3MOPSJIPKCHHS HETO;

3. BXKUTTS 3axOJ[IB JIO CTATHEHHs JeOITOPCHKOI 3a00proBaHOCTI 3 OOPIKHUKIB
OaHKpyTa;

4, peamizallis MaiiHa OaHKpyTa 1 3JIMCHEHHS IHIIUX 3aXOJIB, CIPSIMOBAHHX Ha
3aJI0BOJICHHSI BUMOT KPEAUTOPIB BIAMOBIAHO 10 3akoHy Ykpaincbkoi PCP «IIpo
nignpuemMcTa B Ykpaincekiit PCPy» [16].

[ToBTOpUMOCH, 1110 y YuepBHi 1999 poky 3akoHn «IIpo 6aHKpyTCTBO» OYB BUKJIAACHUN
y HOBIM pepakiii Ta mig HOBOIO Ha3Bow «lIpo BiMHOBICHHS IIATOCTIPOMOYKHOCTI
O0opkHHKaA a00 BU3HAHHS Horo 6aHkpyToM». B cratTi 1 mporo 3akoHy BxKe 3’ SIBISETHCA
nediHilig MpaBoOBOi KaTeTropii «apOITpakHHUM Kepyrounid - gizuyHa ocola, Mpu3HaYeHa
rOCIOAAPCHKUM CYJIOM Yy BCTAHOBJICHOMY TMOPAJKY B CHpaBi Mpo OaHKPYTCTBO SIK
PO3IOPSAIHUK MaifHa, KEPYIOUHMH CcaHaIiero ado JIKBIZATOP 3 YKCIA OCi0, SKi OTpuMalu
BIJIMOBITHE CBIOLTBO 1 BHECEHI 10 €IMHOTO peecTpy apOITpakHUX KepyrUuX
(po3mopsITHUKIB MaliHa, KEPYIOUHMX CaHAIlIE€IO0, JTIKBIIATOPiB) YKpaiHn», a y cTaTTsax 22,
28 Ta 41 mopaBanocsi BU3HAYECHHS MOBHOBAXXEHb PO3MOPSAHHKA MalHA, KEPYHOUOrO

caHari€ero Ta JikBigaTopa [17].
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Bapro mnigkpecnuTH, 110 HOBUKW 3aKOH JOBOJI JAETAlbHO MIAIMIIOB [0
perjaMeHTanli OpraHizaliiiHO-IPaBOBOrO CTaTyCcy Ta JISJIBHOCTI apOiTpa)XxHOTO
KEpYIOUoro B Mpolieaypax po3MopsKEHHS] MaitHOM, caHaIlil Ta JIKBiAallli, BKJIIOYa0un
MUTaHHS KOT0 BIAMOBIAAIBHOCTI MOPIBHAHO 3 3aKkoHOM «IIpo GaHKpyTCTBOY. 3 OISy Ha
e, AOCHIIHMKM TaK BHU3HAYWIM POJIb 1 3HAYEHHS apOITPa)KHOrO KEpyrdoro B
O0aHKpYTCTBI: «ApOITpa)XKHUN KEepyIOUuud — BaKIMBa LEHTpajibHa (irypa mporuenypu
OaHKpyTCTBa. 3a JOMOMOror0 I1i€i ¢irypu BinOyBaeThCs peanizailisi 3B’A3KiB, BITHOCUH
MDK OOpXHUKOM, KpEAUTOpaMu 1 TOCHOJapchbKuM cynoMm. Bixg naiit apOiTpaskHOrO
KEpYI4Ooro 3aJIeKUTh J0Jis1 OopxkHuka» [18, c. 78].

3 19 ciuns 2013 poky BcTynuia B cuily HoBa penakiis 3akoHy Ykpainu «IIpo
BITHOBJICHHSI TIJIATOCIIPOMO>KHOCTI OOp»HUKa ab0 BU3HAHHS MOro OaHkpyTom» (3aKoH
Ne 4212 Bix 22.12.2011 p.), sikuii 3anponoHyBaB y CT. | Take BUBHAUCHHS: «apOiTpaxHUN
Kepyrounii - ¢izuyHa oco0a, MpU3HAUYEHA TOCHOJAPCHKUM CYIOM Y BCTAHOBIECHOMY
HOPSAKY B CIIpaBl Mpo OAHKPYTCTBO SIK PO3NOPSATIHUK MaiiHa, KEPYIOUHH caHaliero abo
JIKBIZATOP 3 YMCia 0Ci0, SKi OTpUMaM BIAMOBIIHE CBIIOLTBO 1 BHECEHI 10 €IUHOTO
peecTpy apOiTpaXXHUX Kepyrouux (pO3MOpSAJHUKIB MaliHa, KEpYHUHMX CaHaIIEIo,
JikBigaTopiB) Yipainu» [19].

[TonsATT apOITpaXXHOTO KEpPyHUOro 3akpimuioeTbess ¥ B unHHOMY KY3IIb
(yxBanenwuii B )x0oBTHI 2018 poky). Binmosiguo 10 ct. 1 KY3IIb «ap6iTpakHuii Kepyrounii
- (hizuyHa oco0a, sika OTprMMalia BiIOBIIHE CBIIOLTBO Ta iH(OpMAITlisS MPO Ky BHECEHA
10 €auHOTO peecTpy apOiTpaKHUX Kepyrodux Ykpainu» [1].

3rigno KVY3IIb apOitpaxkauii kepyrouuil 3aleKHO Bil 371HCHIOBAaHOI CYI0BO1
MPOLIETyPU Ma€ HACTYIIHI MPOIECyalibHI CTaTyCH:

Posnopsignuk maliHa;
Kepyrounii canariiero;
JlikBigaTop;

Kepyrounii peanizaniero;

o &~ WD oE

Kepyrounii pectpykrypu3ariiero [1].
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[lepui Tpu cTaTycu HaOyBae apOITpaXXHUM KEPYIOUMi, IKHil Oepe y4acTh y CpaBi
npo OaHKPYTCTBO OOpPKHUKA-IOPUANYHOI ocoOu, mo3uiii 4 Ta 5 CTOCYHOThCA
MIPOBAKEHHS y COPaBl PO HEIJIATOCIIPOMOKHICTh (DI3UYHOI 0COOM Ta (P13UUHOT 0COOHU
— TAIPUEMIISL.

Biarak moxkemMo 3poOutu BUCHOBOK, 110 B Kojaekci apOiTpakHOMY KEpYHOUOMY
BIJIBOAUTHCS MO CYTI LIEHTpaibHa posib. [IOBHOBaXKEHHSAM L€l MpolecyanbHol Qirypu
npucBsiUeHo okpemy Kuury npyry «ApOiTpakHHI Kepyrouui» Ta BIJIOBIAHI CTATTI
Konekcy, 1m0 perynooTh MNpaBOBI MeXaHI3MHM OaHKpPYTCTBAa  IOPUAMYHUX 0OCi0 /
HEIJIATOCTIPOMOKHOCTI  (hi3MyHUX 0ci0 3a ydYacTio apOITPaKHOTO KEPYHYoTo.

Buxonsuu 3 ananizy crarti 1 KVY3IIb, po3ymiemo, 1m0 CBiIOLUTBO apOiTpa)KHOTO
KEpPYIUOro - JTOKYMEHT, 3aBISKH SIKOMY apOiTpaXHHH KEepPYHUHWW OTPHUMYE 3aKOHHY
MOJKJTUBICTh 3MIIHCHIOBATH MTOBHOBaXCHHSI B crpaBax o
HETUIATOCIIPOMOXKHICTE/0AaHKPYTCTBO 3 ypaxyBaHHSIM  METH,  3aBIaHb  Ta
(GYHKIIIOHAJIPHOTO TpU3HAYEHHS Takux mnponeayp. OpHak BHeceHHs i1HdopMalii
apOITpakHOT'O KEPYIOUOTOo 10 EUHOTO peecTpy apOITpaKHUX KEPYIoUunX Y KpaiHu HaJae
MOBHOBXCHHS 31MCHIOBATH TPOIECyaibHI OOOB’SA3KH apOITPaKHOMY KEpPYHOUOMY.
BianoBigHo, HAssBHICTH CBIIOIITBA apOITPaKHOTO Kepyrodoro, 6€3 BHeCeHHs iHpopMmarrii
10 €IUHOTO peeCcTpy apOITpaKHUX KEPYHUuX YKpaiHu, HE HaJae TOBHOBAXKCHD
apOITpaXKHOMY KEPYIOUOMY.

[limcraBoto OTpUMaHHS CBIJOITBA apOITPAKHOTO KEPyHUYOTro € CKJIaJACHHS
KBaTI(PIKaIIITHOTO ICIUTY 0CO0010, SIKa Ma€ HaMip CTaTH apOITPaKHUM KEPYIOUNM. 3 II€I0
METOI0 Taka 0co0a Mae HaJaTh BCl HEOOXITHI MOKYMEHTH M0 KBamidikamiitHoi Komicii
(3asBy Mpo HaMIip CKJIACTH KBali(iKaIIMHUNA ICTTUT, JOKYMEHT SIKHH MIATBEPIIKYE CTPOK
CTOXYBaHHS y JIIOYOTO apOITPaKHOTO KEPYIUOTo, MOBIAKM TIPO HECYIUMICTh,
JOKYMEHTH $IKi MiATBEP/PKYIOTh BIJICYTHICTH 3a0OpPrOBaHOCTI TOIIO), TMICHS HYOTO
MPOBOJUTHCS AHOHIMHE TECTYyBaHHS, PE3yJbTAaTH SKOTO O(QOPMIIOIOTHCA UJICHAMHU
KkBamiikamiifHoi KoMicii B mpoTokoii. SIK1o ocoba He CKilalia TaKUil iCIIUT, BOHA MOXKE

OCKap KUTHU Pe3yJIbTaTH ICOIUTY 0 KBali(ikaiiiiHOT KOMICii, Ta Ma€ MPaBoO MEPECKIACTH
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ICIIUT, ajle He paHile HLK dYepe3 miBpokKy. CBiIOUTBO MNpO MpPaBO Ha 3A1MCHEHHS
JISUTBHOCTI apOITpa)KHOTO KePYOUOTo BUAAETHCA 0e3 00MEXKeHHs CTPOKy il [1].
[lincymMOByIOUM BHILIEBUKIAJIEHE, MIIKPECIUMO, IO MpPaBOBE pEryJIOBaHHS
THCTUTYTY apOiTpaxkHoro kepywoudoro B Kogekcl MNOpIBHAHO 3 MONEPEIHIM
3aKOHOJABCTBOM Ma€ YITKE BHU3HAUEHHS MpouecyanbHOi ¢irypu apOiTpaxHOTO
KEepYy4oro, MiJICTaBU HaAOYTTs TAKOT'O CTATYCY, a 30CEPEIHKEHHs 3HAYHOTO MacHBY HOPM
o0 1iei mpouecyanbHoi ¢irypu B okpemiii Kuu3zi 2 Kojekcy cTBOproe po3yMiHHS
BaXJIMBOCTI 11i€1 (irypu B mpouenypi O0aHkpyTcTBa. [IpornoHyemMo po3riisiHyTH OuIbII
JETAIbHO HOPMAaTUBHO-TIPABOBE PETYJIIOBAHHA AISNIBHOCTI apOiTPa’KHOTO KEPYIOUOTO B

HAaCTYITHUX 9aCTHHAX IbOT'0 I[OCJ'IiI[}KeHHSL

1.2.2. HopmaTUBHO-IPaBOBe  PeryJlOBaHHA JisVIbHOCTI  apOiTpa:KHOrO

KepyH4oro

Ak Oyno BKe 3a3HAYECHO B MOMEPEIHBOMY MMIIPO3/LIl, IHCTUTYTY apOITpakHOTO
kepytouoro B Konekci mpucssiueHo okpemy Kuury npyry «ApOiTpakHHI Kepyrouuiin.
3BepHEMO yBary Ha OCHOBHI XapaKTEPUCTHUKH apOiTPaKHOTO KEPYHOYOro:

- apOiTpakHU KePYIOUHi € Cy0’ €KTOM He3aJIe)KHOT TpodeciiHOT AISIpHOCTI Ta HA
yac BUKOHAHHS CBOIX 00OB’S3KiB MPHUPIBHIOETHCS 10 CIYKO0BOi 0COOM MiAIIPHUEMCTBA-
OopxHuka. Ha mimmpueMcTBax, mo NpoBaAsATh AISUTBHICTH, IOB’S3aHy 3 JIEP)KaBHOIO
TAEMHUIICIO, apOITPAKHUN KEPYIOUN MIOBUHEH MATH JIOMYCK /10 JE€P’KaBHOI TAEMHHUIII, a
B pa3i HOTo BIICYTHOCTI - OTPUMATH TaKHH JIOMYCK Y BCTAHOBIIEHOMY 3aKOHOM TOPSAKY;

- apOITpaKHUM KEPYIOUUM MOXE OyTH TPOMaJsiHUH YKpaiHu, KU Ma€ BUIILY
IOpUANYHY a00 €KOHOMIYHY OCBITY APYroro (MaricTepchbKoro) piBHS, 3araJIbHUNA CTax
poOoTH 3a haxoM HE MEHIIE TPhOX POKIB 200 HE MEHIIIE OJHOTO POKY MICIsI OTPUMAaHHS
BIJIMTOBITHOT BUINOi OCBITH Ha KEPIBHUX MOCANaxX, MPOUIIOB HAaBYAHHS Ta CTa)KyBaHHS
MPOTATOM IIECTH MICSIIB Y MOPSIAKY, BCTAHOBICHOMY JCP)KaBHUM OPTraHOM 3 THTaHb

O0aHKpYTCTBA, BOJIOJIE IEP>KaBHOK MOBOIO Ta CKJIaB KBani(iKaliiHUNA 1CIUT;
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- IPaBO Ha 3/1IHCHEHHS A1SIbHOCTI apOITPaKHOTO KEPYHOYOro HaJaeThesl 0001, sIKa
B 3aKOHHOMY MOPSJIKY OTpUMaJa BiJIMOBIIHE CBIJOITBO Ta BHECEHA 10 €IUHOTO PEECTPY
apOITpaXHUX Kepyrouux Ykpainu [1].

Boanouac Konekc BcTaHOBIIOE KpUTEPii, HASBHICTH AKUX 0c00a 3a00poHsie 0co0i1
OyTH apOITpaKHUM KEPYIOUHM:
1) BH3HAHA CYJ0M OOMEXEHOI0 y IIUBUIbHIN A1€3JaTHOCTI a00 HEA1€3/JaTHOIO;
2)  sKa Mae He 3HATY a0 HE TOoramieHy B YCTAaHOBJICHOMY 3aKOHOM IOPSIKY
CYJIUMICTB;
3) sKka He 3/aTHAa BUKOHYBaTH OOOB’S3KH apOITPaKHOTO KEPYHOYOro 3a CTaHOM
310pOB’S;
4)  skiii 3a00poHEHO 00iliMaTH KepiBHI mocaau abo sKa BBAKAETHCS TAKOIO, IO
mijilana aJMiHICTPAaTUBHOMY CTSTHEHHIO Yy BH[I MM030aBJIEHHS IMpaBa 00iiiMaTH TEBHI
nocaaid 4Yd 3aiMaTucCs TEBHOIO [ISUIbHICTIO, TMOB’S3aHOI0 3 BUKOHAHHAM (YHKIIIH
Jep>kaBu a00 MICIIEBOTO CAMOBPSITYBaHHS, a00 MISUIBHICTIO, IO MMPUPIBHIOETHCS J10 TaAKOi
TISIIBHOCTI;
5) 10 sKOi 3aCTOCOBAaHO JUCIUIUTIHAPHE CTATHEHHS y BUJI M030aBJICHHS MpaBa Ha
3MIMCHEHHS AISUTBHOCTI apOITpakHOTO KEPYHYOro, 3 JHS 3aCTOCYBAHHS SIKOT'O MHUHYJIO
MEHIIIe TPHOX POKiB [1].

3aK0HOJaBYO 3aKPIMJICHUN 000B’ 430K apOITPaKHOTO KEPYIOUOro OJIMH pa3 Ha J1Ba
POKM MIABUIYBAaTH CBOIO KBali(ikamito B TMOPSAAKY, BCTAaHOBJICHOMY JCpPKaBHUM
OpraHoM 3 MUTaHb OAHKPYTCTBA, € 0€3YMOBHUM Ta OJTHO3HAYHUM MIATBEPIKEHHIM PO
Ta 3HAYUMOCTI apOITPA)KHOTO KEPYIOUYOro B MPOLEeAypi OaHKPYTCTBA, a TAKOXK TapaHTIEIO
BHUCOKOTO (haxy ocobOwu, 110 3aMa€EThCs TISIBHICTIO 3 BPETYIIOBaHHSA OOpriB OOpKHUKA
[1].

Konekcom y cratti 12 Bu3Ha4YeHI MOBHOBaYKEHHS (IpaBa Ta 00OB’SI3KM), OJTHAKOBI
JUTSI YCiX BUJIIB apOITPaKHOTO KEPYIOUOTO - PO3MOPSTHAKA MaifHa, KEPYIOUOTO CaHAITI€To,

KEPYIYOT0 PeCTPYKTYPHU3AIIIE€I0, KEPYIOUOTo peatizalliero, JikBigaTopa [1].

[IpaBa apOiTpaKHOTO KEPYIOUOTO € HACTYITHUMH:



1)
2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)
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3BEpTATHUCS JI0 CY/ly Y BUMAaJKaX, nependayeHux num Koaekcowm;

CKJIMKATU 300pH 1 KOMITET KPEUTOPIB Ta OpaTH B HUX y4acCTh 3 IPABOM JOPATIOTO

rojiocy;

IPOBOAUTH 300pH 13acilaHHd KOMITETY KPEAUTOPIB y pa3i ix Oe31s7IbHOCTI 200 32

iXHIM JOPYYEHHSM;
OTPUMYBATH BUHATOPOY B pO3Mipi Ta MOPSAKY, nependaueHux muM Komexcom;

3amyyaTH Ui 3a0e3leueHHs] BHUKOHAHHS CBOIX MOBHOBa)KEHb Ha JOTOBIPHUX
3acajax IHIIUX 0C10 Ta creliaii3oBaHi opraHizallii 3 OIJIaTO IXHBOT JISUTBHOCTI 3a
paxyHOK OOp»KHHMKA, SIKIO 1HILIE HE BCTaHOBJIEHO UM KojekcoMm 4u yroaorw 3

KpEIUTOPAMU;

3BEpPTATUCS 13 3aluTaMu apOITPaKHOTO KEPyKYOoro, y TOMY YHCII MO0
OTpUMAaHHS KOII JOKYMEHTIB, IO OpTaHiB JIEp>KaBHOI By, OPraHiB MiCIIEBOTO
CaMOBpSITyBaHHS, 1X TTOCAIOBUX 1 CIIY>)KOOBHUX 0OCi0, MIAIPUEMCTB, YCTAHOB, Y TOMY
guciai  O0aHKiB, HEO0aHKIBCHPKMX HaJaBayiB IIATDKHUX TIOCHYT, €MITCHTIB
EJIEKTPOHHUX TPOIIEH, IETTO3UTAPHUX YCTAHOB Ta IHIIUX MPOGECiHHUX yUaCHUKIB
PUHKIB KamiTajy, opraHizailiii, TpoMaJcCbKux 00’€HaHb, a TaKOX 10 (I3MUYHHUX
oci0;

OTPUMYBATH Bij 0aHKiB, HEOAHKIBCHKMX HaJlaBadiB IJIATDKHHUX MOCIYT, EMITCHTIB
€JICKTPOHHUX TPOIIEH, JEMO3UTAPHUX YCTAHOB Ta 1HIIUX NMpodeciiHNX yIaCHUKIB
PUHKIB KamiTary iH(GOpMAaIlito PO HAsSBHICTh PaXyHKIB Ta/a00 3aIHINOK KOIITIB Ha
paxyHkax OopxkHuka (y TOMY 4YHCII Ha paxyHKax y I[IHHUX mamepax) /
EJIEKTPOHHUX TaMaHIISIX, PyX KOIITIB Ta orepailii Ha paxyHKax OOp>KHUKa (Y TOMY
9UCIIi HA paxyHKax y IIHHUX Mamnepax) / eNeKTPOHHUX TaMaHIIX, a TaKOX
iHbOpMaIlito Mpo JOTOBOPH OOpKHHUKA MPO 30epiraHHs IMIHHOCTEW abo HaJTaHHS

OOpKHHUKY B MAalfHOBUY HalloM (OpeHIy) iHAMBITYaTbHOTO OaHKIBCHKOTO celda;

OoTpuUMYyBaTH 1H(HOPMAIIiIO 3 IePKABHUX PEECTPIB;
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9) mojmaBaTH 10 TOCIOAAPCHKOTO CYIy 3asBY PO JAOCTPOKOBE MPHITMHEHHS CBOiX

10)

IIOBHOBAXXCHBb,

3MIACHIOBATH 1HIII MOBHOBa)KEHHs, iependayeHi M Koaexcom [1].

OO60B’s13k1 apOITPAKHOTO KEPYIOYOTO € HACTYITHUMMU:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

HEYXUJIBHO IOTPUMYBATHCS BUMOT 3aKOHOJIABCTBA;
3M1MCHIOBATH 3aXO0/U I[0JI0 3aXUCTY MaifHa OOPKHUKA;

IPOBOAUTH aHali3 (HiHAHCOBO-TOCIIOJAPCHKOTO CTaHy, IHBECTULIIMHOI Ta 1HIIOT
TISTTBHOCTI OOp)KHHMKA Ta CTAHOBMINA HAa PUHKAaX OOp)KHMKA Ta TMOJaBaTH
pe3yabTaTh TaKOTro aHai3y J0 TOCHOJAapPCHKOr0 CYAy pa3oM 3 JIOKYMEHTaMU,

10 MIATBEPAKYIOTh BIINOBIIHY 1H(GOpPMAIIIIO;

MojJaBaTH  BIJOMOCTI, JOKYMEHTH Ta 1HGOpMAIlI0 MIOA0 JISUIBHOCTI

apOITpakKHOT'O KEPYIOUOTO y MOPSAKY, BCTAHOBIEHOMY 3aKOHOaBCTBOM;

Ha BUMOT'Y TOCITOJIapChKOTO0 CY/y Ta JIEP>KaBHOTO OpraHy 3 MUTaHb OaHKPYTCTBA
HaJaBaTH BIJOMOCTI, JOKyMEHTH Ta 1H(OpMAaIil0 IOA0 BHUKOHAHHS

MTOBHOBAKEHB 13 31ICHEHHS CYI0BOi MPOIEYPH;

nojaBaTd  BigomocTi (iHdopmalliro) mnpo ¢iHAHCOBUH CTaH OOPKHHKIB,
CTOCOBHO SKMX BIIKPUTO TIPOBA)KEHHS Yy CIHOpaBi Mpo OaHKPYTCTBO
(HEeTUTaTOCTIPOMOXKHICTB), Ta MPO X1 MPOBAKEHHS y CTIPaBi MPO OAHKPYTCTBO
(HeTIaTOCTIPOMOXKHICTh) 10 €AMHOTO peecTpy OOPIKHHKIB, BITHOCHO SIKUX
BIIKPUTO TIPOBAKEHHS Y CIpaBl Mpo OAHKPYTCTBO (HETUIATOCIIPOMOIKHICTB),
70 3aKpUTOI YAaCTUHU SKOTO 3a0e3MeuyeThcsl JOCTYyl KOHKYPCHHX 1
3a0€3MeUYeHNX KPEAUTOPiB, 1HBECTOPIB, a TAKOX IMOTOYHUX KPEAUTOPIB (3
MOMEHTY TPUNHATTS TOCHOJAPCHKUM CYJOM TIOCTAaHOBH TMPO BU3HAHHS
OOpKHHMKA OAHKPYTOM 1 BIIKPHUTTS JIKBIAAIIHHOT TIPOIIEypr a00 MpOoIeaypHu
noramnieHHs: 00priB OOpKHIKA), Ta 3a0e31MeuyBaTH OHOBIICHHS TaKoi iHGopMaIrii

B MOPSAKY Ta CTPOKH, BU3HAUYEHI JIEPKAaBHUM OPraHOM 3 MUTaHb OAHKPYTCTBA.
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7)  CTBOpIOBaTH YMOBH I MPOBEJCHHS TEPEBIPKU JTOJEPKaHHS apOiTpaKHUM

KEpyIOYUM BUMOT 3aKOHO/IaBCTBA;

8)  3milicHIOBaTH 3aX0AM LIOJO0 3a0e3MEYCeHHS OXOPOHU JIeP)KAaBHOI TaE€MHHIII

BIJITOBIJTHO JIO BCTAHOBJICHUX 3aKOHOJaBCTBOM BHMOT;

9) BXHMBaTH 3aXOMAIB 10 HEAOMYIICHHS Oyab-1KOT MOXIJIMBOCTI BUHHKHCHHS
peanbHOr0 YW TMOTEHUIMHOTO KOH(IIIKTY 1HTEpeciB Ta HEBIIKIAIHO

HOBIIOMJISITH CYly IPO HAsSIBHICTh TAKOTO KOH(JIIKTY 1IHTEPECIB;

10) HaacWIIaTH 10 PABOOXOPOHHUX OPTraHiB, OPraHiB, CHEIIaJbHO YITOBHOBAKEHUX
y cdepi nporuaii kopymiii, Ta Ciayk0u 6e3nexku YKpaiHu MOBITOMIICHHS PO
dakTH TMOPYIICHHS 3aKOHOJABCTBA, BUSBJICHI B JISUTBHOCTI TpaIliBHUKIB
MIAIPUEMCTB Ta OpraHizaimiid, Mo MICTATh O3HakW il (Oe3disTIbHOCTI),

nepeciiyBaHol y KpUMIHAIbHOMY UM aJIMIHICTPATUBHOMY MOPSAKY;
11) BHKOHYBaTH iHIII IOBHOBa)XCHHSI, IepeadadeHi 3akoHoaaBcTBoM [1].

IlixaBoro € HopMa 4. 3 ct. 12 KV3IIb, sika Harosomtye, 110 i1 9ac peaisalii CBoix
npaB Ta OOOB’S3KIB apOITpOKHUN KepyruHuii 3000B’s3aHUN MIATH J0OpPOCOBICHO,
PO3CYIJIMBO Ta 3 METO0, 3 KOO I1i IipaBa Ta 000B’sI3kM HaAaHO (mokiaaeHo) [1]. OnHak,
3aKOHO/IaBellh HE PO3KPHUBAE 3MICTY ITI€T HOPMHU, SIKA 1O CYTI € IPUHITUIIOM, 1[0 TapaHTYE
BHCOKI CTaHJIapTH IISUTBHOCTI apOiTpaxkHOTO Kepyrouoro. Ha nymky, Banuma Kiznenka:
«le#t mpuHIUIT € MOCTaTHRO 00’eMHUM. S BigHIC OM CroAM O0OB’SA30K apOITPaKHOTO
KEepYIYOro BUMHITH HEOOXIMHI Mii y BCTAHOBJICHUI 3aKOHOJAABCTBOM CTPOK Ta CIOCIO.
SIKI10 3aKOHOJABCTBOM UITKHM CTPOK HE BCTAHOBIICHUMU, apOITPaKHUN KEPYIOUHA Mae
BUMHSITH BIJIMOBIHI Aii B HAWKOPOTIIi CTPOKH 3 METOIO OMEPATUBHOTO PO3TJISITY CIIPABH.
Buxonyroun cBoi 3000B’s13aHHS, apOITpaKHUN KEPYHOUMd MOBUHEH BUKOPHCTOBYBATH
HasIBHI y HHOTO MOBHOBAXEHHS 1 MOKIIMBOCTI 3 METOIO 30 UTHIIICHHS JTIKBITAIIHOT Macu
Ta SIKOMOTa OUTBIIOTrO 3aJI0BOJICHHS BUMOT Kpeautopi.» [20]. Ha Hamy mymKky, BapTo
MTOTOJIUTHCH JIUIIIC B YaCTHUHI «BUMHATH HEOOXITHI /111 y BCTAHOBJICHUH 3aKOHOIaBCTBOM

CTpok Ta cnociO». Ilomanpuii apryMeHTH, Ha Haily JyMKY, CKOpIll€ BIIMOBIIAIOThH
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OPUHIUIY €(QEeKTUBHOCTI, aHDK J0OpOCOBICHOCTI (HIpHHLMI e(EKTUBHOCTI Oyze
PO3KPUTHUH B HACTYIHUX MIAPO3A1IAX 1€l poOOTH).

Po3rnsgHyTi BHILlE TPUHLMOM JISSIBHOCTI apOITPaKHOI'O KEpyKYoro JIOT14HO
MPU3BOAATH 10 HEOOX1THOCT1 TOPKHYTHUCS MUTAHHS PO BIAMOBIIAIBHICTh apOITPaXKHOTO
KEepYy4oro, sika, Ha Halll OIS, TEXK € TapaHTIEO ISl KPEJUTOPIB Ta OOpKHUKA PO TE,
BpEryJItoBaHHs OopriB Oyne BiAOyBaTHCs 3 JOTPUMAHHSIM BKa3aHUX 3aKOHOJABYO
BCTAHOBJICHUX MPUHIMIIIB, a TAKOX HIIUX MPUHIUIIB, HA SIKUX MA€ IPYHTYBaTUCSA HOTO
nisbHICTE. [IpuHnMnM npasa, sSiK BiioMo, OyBalOTh K 3aKpIIJICHI B TO3UTUBHOMY MpaBi,
TaK 1 He 3aKpIIUIeH], ajleé OCTaHHI MOKYTh OyTH BUBEZEH1 3 HOPM IUIAXOM iX TIyMauyeHHs,

30KpeMa, CyaaMu.

1.2.3. BinnoBiganabHicTh apOiTPa)KHUX KePYIOUHX

OCHOBHI TPUHIIMIK BIMOBIAAIBHOCTI apOITpaXHUX KEPYHOUMX BHU3HAYECHO B
KV3nb, nakazi MinictepctBa roctuilii Big 06.12.2019 Ne 3928/5 «IIpo 3aTBepaxeHHs
[Topsiaky 3miMiCHEHHSI KOHTPOJIIO 3a AISUTBHICTIO apOiTpakHUX Kepyrounx» (mami — Hakas
Ne 3928/5) Ta naka3zi MinictepctBa toctumii Big 25.09.2019 No 2993/5 «lIpo
3atBeppkeHHS [lomokenHs mpo JIMCIUIUIIHAPHY KOMICIIO apOITpakKHUX KEPYHOUHX)
(mam — Hakaz Ne 2993/5).

Bignoigao 10 m. 22 c1. 92 KoHcturyii YkpaiHu BUKIIOYHO 3aKOHaAMHU Y KpaiHu
BH3HAYAIOTHCS: 3aCaJIH [IUBLUILHO-TIPABOBOI BIIMMOBIMAIBHOCTI; TISTHHS, K1 € 3JIOYNHAMH,
aaMIHICTPaTUBHUMH 200 TUCIMILUTIHAPHUMU MPABOIOPYIICHHSIMH, Ta BIAIOBIIATBHICTh
3a HuX [21]. 3rigHo cT. 21 KVY3IIb apb6iTpaxkni kepyrodi 3a cBOi 1ii un Oe3disIbHICTh
HECYyTh IMBUIBHO-TIPABOBY, aJMIHICTPATHBHY, AWCIHUIUIIHADHY Ta KPUMIHAIbHY
BimmoBiganbHICTS [1]. B mii pobOTi X04emMoO 3BEpHYTH yBary Ha IHUCIHILTIHAPHY

BIJIMOBIJANTBHICTH apOITpaKHUX Kepyrouux 3 orsiay Ha Te, mo KY3IIb mictuth okpemy
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cTaTTio 19, 0 peryioe NpUTArHEHHS apOITPaKHOIO KEPYIOYOro 0 BIAIOBIIAIBHOCTI 32
JUCHUUIUTIHAPHI MPOCTYIKH.

JlucuuiutiHapHa BiAMOBIAAIBHICTh BU3HaUeHa B Kojiekci 3akoHIB Ipo mpairio (gati
— K3IIII), sxa nonsrae B TOMYy IO Yy pa3l BUYMHEHHS AMCUMIUIIHAPHOTO MPOCTYIKY
MpaliBHUK 3000B’I3aHUM MOBIJOMUTH pOOOTOIABIISI MPO 3a3HAYEHUM (akT, Ta MOHECTH
aucHMILIiHapHi crarHenHs [22, ¢. 10]. 3rigHo 3 cr. 147-1 K3IIII : «/IucummiinapHi
CTATHCHHS 3aCTOCOBYIOTHCS OpPraHOM, SKOMY HAJIaHO IPaBO NPHHHATTS Ha POOOTY
(oOpaHHs, 3aTBEPKCHHS 1 MPU3HAYCHHS Ha MOCaay) AaHoro mnpamiBaukay [23]. K3IIII
nepeadaveHa 3arajbHa Ta CrelliajibHa JAUCHUIUIIHAPHA BIAMOBIAANIBHICTE. Bu3HaueHHs
IUX BUJIB HOPUIANYHOI BIAMOBIIATBHOCTI HaJa€ po3’siCHEHHs MIiHICTEpPCTBO FOCTHIIIT
VYkpainu: «3arajnbHa JUCIUILIIIHAPHA BIAMOBINAILHICTh TiepeadadeHa Kogekcom 3akoHiB
npo npamro Ykpaiau i1 [IpaBuiaMu BHYTPIIIHBOTO TPYAOBOTO PO3IMOPSJKY JUISI BCIX
KaTeropid MpaiiBHUKIB, KPIM TUX, MPABOBE PETYIIOBAHHS TPYAOBOi AISUIBHOCTI SIKUX
JIEKUTH B IJIOMIMHI 3aCTOCYBAaHHS CIEIIaJIbHOTO 3aKOHOAABCTBA YKpaiHu abo BiTOMYUX
akTiB (CTaTyTiB YW TOJIOKEHb MPO AUCHUILIIHY)... JIJIs crieniaapHoi K JUCHUTLTIHAPHOL
BIJIMOBIIAJIBHOCT1 € XapaKTePHOK MOXIIMBICTh 3aCTOCYBAaHHS JI0 MOPYITHUKA TPYHAOBOI
JUCIUTUTIHYA KPIM JOTaHH 1 3BUTbHEHHS, III€ W TAKUX 3aXO0/11B JUCIUTLTIHAPHOTO CTATHEHHS
Ta BIUIMBY, 30KpeMa, sK: IMOHWXEHHS B KIACHOMY YHHI, TMOHIWKEHHA B TMOCA]l,
m030aBJICHHs] HArpyJHOrO0 3HaKy, 3BUIBHEHHS 3 T030aBJIEHHSIM KJIACHOTO YHHY,
MOTIEPE/KCHHS NP0 HETOBHY CIIY’)KOOBY BIJIIIOBIIHICTB, 3aTPUMKA JO OJHOTO POKY Y
MIPUCBOEHHI YEProBOr0 paHTy a00 y MPU3HAYEHHI HA BHIIY TOCANy, YCHE 3ayBa’KCHHSI,
3ayBa)KCHHS, CyBOpa JIoraHa, TIOHM)KCHHS B CIICIialbHOMY 3BaHHI Ha OJIMH CTYIIIHb 1 T.
.y [24].

C. Hounxos, JI. Cokonuk Ta A. MIpOIMIHNYEHKO BIAMITHIIA HACTYIHY CKIIaOBY
cHeraIbHOL JTUCIUTITIIHAPHOT BIJIIOBITAIBHOCTI: «3a3Buyail crerjajbHa
BiJIMMOBITAJIBHICTh 3aCTOCOBYETHCS O OOMEKEHOI'0 KOJIa IMpariBHUKIB. Ii' cy0’ekTOM €
MpaIliBHUK, SKUH HeCe AUCIUIUTIHAPHY BIAMOBINATBHICTD 32 CHIEIIAIbHUMU HOPMATHUBHO-

IIpaBOBUMM dKTaMHM: 3daKOHaMM, CTaTyTaMH, IIOJOKCHHAMM. Bona nepez[6aqae
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3aCTOCYBaHHS CNEUM(PIYHUX 3aX0/11B AUCIUILUTIHAPHOTO BIUIMBY. TakKuMU crienialbHUMU
3aKOHAMM €, HallpUKJajd, 3akoHu YkpaiHnu «lIpo nepxaBHy cinyx0y», «IIpo cynoycTpin i
cTaryc cymaiB».» [22]. Buxomsuum 3 BHINE3a3HAYCHOI'O BHHHMKAE IUTAaHHS, YU €
apOITpOXHUM KEpyHUYUN MpaIiBHUKOM B PO3YMIHHI TPYAOBOrO 3aKOHOJABCTBA?
Binnogias 3Haxonutbes B KY3IIb Ta [logatkoBomy Koaekci Ykpainu. BinmosigHo a0
m. 1 ct. 10 KY3IIb apOiTpaxkHUU KepylOUuud € Cy0’€KTOM He3allekHOi mpodecinHoi
nmisimeHOCTI [1]. BinmosimHo mo m. 14.1.226. ct. 14 TlomatkoBoro Kopekcy Ykpainu
«camo3aiHsTa oco0a - IJIATHUK MOAATKY, IKUH € (13UYHOI0 0CO00I0 - MIANPUEMIIEM a00
OpOBaIUTh HE3alexHy MNpoQeciiHy isVIbHICTh 3a YMOBH, IIO Taka ocoba He €
OpaliBHUKOM B MeXaxX Takol MIANPUEMHUIIBKOT YW He3alexHoi npodeciitHoi
TISITBHOCTL» [25].

Ha mnigTBep/keHHS TOINEpeaHbOoi Te3W MaemMo 3BepHYTHCh 10 [locTaHOBHM
Bepxosuoro cyny Bix 13.03.2018 p. y cnpasi No b8/180-10, xe B m. 49.1. ta m.49.2. cyn
3a3Havae: «ApOITpaXHUW KEPYHOUMH TPU3HAYAETHCS CYAOM 1 Ji€ BIATOBIAHO M0
npunucie 3akoHy Ykpaidun «I[Ipo BITHOBJIEHHS IUIATOCIPOMOYKHOCTI OOp)KHHMKA abo
BU3HAHHA Woro 6aHkpyTom». OT)Ke, HaBITh BUKOHAHHS apOiTpaXHUM KEPYIOUHM CBOiX
MOBHOBa)KCHb KEPYIOUOTO CaHAIli€l0, a caMe OOOB’SA3KIB KEepIBHUKA MIAMPHEMCTBA, HE
MiATBEP/UKYIOTh HAasSBHICTh TPYJOBHX BIIHOCHH Ta BIIMOBIAHUX TapaHTIH, SKi 3 HUMH
OB’ s13aH1. 3aKOH Mpo OAHKPYTCTBO HE BU3HAYAE aBTOMATUYHOTO BUHUKHEHHS TPYIOBUX
000B’sI3KIB MPU BUKOHAHHI 00OB’S3KIB KEPIBHUKA MIAMPUEMCTBA KEPYIOUHM CaHAIIIETO.
3akoH mMpo OAHKPYTCTBO Mae OyTH mependadyBaHUM Yy 3aCTOCYBaHHI, IO BIATIOBiga€e
MPUHIMITY 3aKOHHOCTI 1 TPaBOBOi BU3HAYEHOCTI, SIK CKJIAJOBMX BEPXOBEHCTBA IpaBa.
OO0O0B’SI3KOBOI0 YMOBOIO TPYAOBHX BIIHOCHH € HAsBHICTH TPYIOBOTO JIOTOBOPY MIiX
MpaIiBHUKOM Ta pPOOOTOMABIEM. Y JaHOMY BHUITQJKy apOiTpaXHUH KepyrUuud OYB
MpU3HAYCHUH CYJIOM, € CYO’ €KTOM HE3aJIeKHOI TpoecinHoi TisITBHOCTI, HE € HANMaHUM
MpaIiBHUKOM, a TOMY TPYAOBUW JOTOBIp MDK HHM 1 MIANPHEMCTBOM BiJICYTHIH.
BincyTtHid BracHUK ab0 yIMOBHOBaXEHWW HUM OpraH, HAsBHICTh SKOTO BHUMarae ct. 117

K3nll Vkpaiiu 1 voro BuHa. XapakTep BIIHOCMH MDXK apOITpaXXHUM KEpPYIOUUM Ta
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OOpPYKHHKOM € HUBLUTBHO-IPABOBUM Ta PETYIIOETHCS 3aKOHOM PO OaHKPYTCTBO» [26].
BinnoBinHo, apOiTpa)XHUH KepylOUud HE € NpaliBHUKOM B PO3YMIHHI TpPYZOBOIO
3aKOHOJABCTBA, a OTXKE MIUISIrae CHeUIaNbHIA JUCHUILUTIHAPHIA BiANOBIIAIBHOCTI,
nependayeHii npoduibHUM 3akoHOAABCTBOM, a came — KVY3IIb. [Ipononyemo nepeiitu
710 PO3TJISITY 3a3HAYCHHUX TIOJI0KEHb.

Y cr. 19 KVY3nb BcTaHoBie€HO NIACTaBU [Jsi NPUTATHEHHS apOITpa)KHOrO
KEepYy4oro 10 AMUCUMILTIHAPHOI BIAMOBIAaNbHOCTI. TakuMu nijcTaBaMu €:

1. ¢dakT 3alHATTS JISUIBHICTIO, HECYMICHOIO 3 JISUIBHICTIO apOITpakHOIro
KepyIUoro;

2. TOpYUIEHHS MpaBWII MPOQEeCciiHOT €eTUKU apOITPaKHOTO KEPYIOUOTO;

3. HEBHKOHaHHS a00 HEHAJIE)KHE BUKOHAHHS CBOIX 000B’S3KIB;

4. HEBUKOHAHHS CTaTyTy Ta PIIIEHb CaMOPEryJiiBHOI oprasizaiii apoiTpa>kHUX
Kepyrouunx [1].

Konmekc mnepenbauae: «¥Y paszl BUSBIACHHS TIiJi Yac TEPEBIPKUA ISUTBHOCTI
apOITpakXHOT'0 KEPYIYOro MOpylieHb HOPM 3aKOHOJIaBCTBA JEp>KaBHUM OpraH 3 MUTaHb
OaHKPYTCTBA MOKE MPUNHATH PIllIEHHS [TPO TUMYACOBE 3yMIMHEHHS paBa Ha 31HCHEHHS
TISTTBHOCTI  apOITPaXKHOTO  KEPYHYoro Ta IepelaTd MaTepiaii  Ha  PO3TJisiA
JUCHUIUTIHAPHOT KOMICIi JUIsl  3aCTOCYBaHHS JIO0 TOPYIIHWKA JHCITUILUIIHAPHOTO
cTsrueHHs.» [1].

Bignosigao mo cr. 21 KVY3IIb: «ApbiTpakHi Kepyrodi HECYTh IUCIHUILIIHAPHY
BIJIMOBIJANBHICTS y TOPSAKY, BcTaHoBIeHOMY 1M Komekcom. [lepkaBHuil opran 3
MUTaHb OAHKPYTCTBA 32 MOJIAHHIM TUCHIUILITIHAPHOT KOMICIT 3aCTOCOBYE J0 apOITpaKHUX
KepYIOUYUX TUCHUIITIHAPHI CTSITHEHHS.» [1].

Bigmogigao 1o 4. 4 cr. 22 KV3IIb JluciumiinapHa KOMICis MpHuiiMae pillIeHHS PO
3aCTOCYBaHHS 0 apOiTPaKHOTO KEPYIOYOro JUCIHUILTIHAPHOTO CTSITHEHHS [1].

B 3a3HaueHOMY KOHTEKCTI MPaBOBE PEryJIIOBaHHS OCKApP)KEHHS MPUTSATHEHHS /10

JTUCITUTUTIHAPHOT BIATOBIMATBHOCTI apOITPa)KHUMH KEPYIOUYHMH € TaKUM, [0 TOPYIIYE

MPUHIUIT TPaBOBOi BU3HAUeHOCTI. Tak, OpraHoM SIKUN MPUTATYE OO AUCUUILIIHAPHOI
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BIJIMOBIAANBHOCTI € MIHICTEPCTBO IOCTULIT YKpaiHH, a OPraHOM SIKUI MPUHAMAE PillIEHHS
PO HAaKJIAJEHHs CTArHeHHs € JlucuumuiiHapHa KoMicid. Pimenns /lucuumnminapHoi
KOMICII MpO MPUTATHEHHS apOITPaXKHOTO KEPYHUOro OQOPMIIOETHCA MPOTOKOIOM
(3rigHo 4. 6 ct. 22 KVY3IIb.). PimmenHs: npo nNpuTArHEHHs apOITPaKHOT'O KEPYHOYOro A0
JUCHUIUTIHAPHOI  BIAMOBIZAIBHOCTI  MiHICTEpCTBOM  IOCTHUII  OQOPMITIOETHCS
BI/IMOBIIHUM HaKa30M, 110 € aAMIHICTPAaTUBHUM aKTOM Cy0’€KTa BJIaJIHUX TOBHOBAKECHb.
3BiJICH € OUEBUAHOIO MPOoOJIeMa, SKUM YHHOM apOITPpaKHUN KEPYIOUUA MOKE OCKapKUTH

pIlIEHHS PO HOro NPUTATHEHHS /10 AUCIMIUTIHAPHOT BIANOBIIATIBHOCTI.

1.2.4. BincTopoHeHHs ap0iTPaKHUX KepPyHOYNX

Y  BIiZHOCHMHAX HECHPOMOXXHOCTI BaXXJIMBUM € TIMUTaHHS BiJICTOPOHCHHS
apOITpaXXHOTO KEPYHUYOro BiJ BUKOHAaHHS #oro o00B’s3kiB. 3okpemMa Komekcom
BCTAHOBJICHO TaKl TPH MiACTaB1 BIICTOPOHCHHS:

1) 3a KJIOMIOTaHHIM y4acHUKA MPOBAHKEHHS y CIIpaBi,

2) 3a BJIACHOIO IHIIIATUBOIO CYAYy Y pa3i, 30KpeMa HEBHUKOHAHHS a00 HEHaJIeKHOTO
BUKOHAHHS OOOB S3KiB, TMOKJIQJCHUX Ha apOITPaKHOTO KEpPYIUOro, 3J0BXKHUBAHHS
paBaMH apOITPaKHOTO KEPYHOYOTro,

3) 3a KJIOMOTaHHSAM KOMITETY KPEAUTOPIB HE3aJICKHO Bl HASBHOCTI ITiICTaB.

PosrissHemMo BUIaKU BiICTOPOHEHHS apOITPaKHOTO KEPYHOYOTO 3a KJIOIMOTAaHHIM
yYacHHMKA MPOBAKEHHS y CIpaBi ab0 3a BIACHOIO 1HIIIATUBOIO TOCIOAAPCHKOTO CYIY.
[TimcTaBaMu BIICTOPOHEHHS € HACTYITHI:

1) HeBUKOHAaHHS a00 HCHAJIGKHOTO BHKOHAHHS OOOB S3KiB, IIOKJIQJCHUX Ha
apOITpaKHOTO KEPYIOUOTO;
2) 3J0BXKWBAHHS IIPaBaMH apOITPakHOTO KEPYOUOTO;

3) momaHHs 10 CyIy HEMPAaBIUBHX BiIOMOCTEH;
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4) BiZMOBHU apOiTpaKHOMY KEPYIOYOMY B HaJaHHI JIOMYCKY JI0 ACPKABHOT TAEMHUII
a00 cKacyBaHHsS paHIlIE HAJAaHOTO JIOMYCKY;
5) mpuUNHUHEHHS TISUTBHOCTI apOITPaXKHOTO KEPYHYOro;
6) HasBHOCTI KOHQUIIKTY iHTepeciB [1].

[lixaBuM I8 JOCHIMDKCHHS € AacCIeKT HaJS)KHOTO BHUKOHAHHS O0O0OB’SI3KIB
apOiTpaxxHuM KepyrounMm. Ha Hamry JIymMKy, HaJIEXKHICTh BHKOHAHHS OOOB SI3KIB
apOITpaXXHUM KEPYIOUMM KOPENIOEThCSI 3 €(PEKTUBHICTIO apOITPa)kHOTO KEPYHUYOoro.
EdektuBHICT, apOITpaXXHOTO KEPYIOUOTrO MOKJIMBO PO3IJIAJATH  4Yepe3 MpU3My
3aJ0OBOJICHHsSI apOiTpa)KHUM KEpPYHUMM BHUMOT KPEAWTOPIiB Ta, 3a MOXKIUBOCTI,
BITHOBJICHHSI  TUIATOCIIPOMOXHOCTI ~ Oop’kHMKa. Hayie)kHO BUKOHaHI  00OB A3KH
NPU3BOJATh JIO TaKOTO pPE3ylbTaTy, aJKe HaJCKHICTh, Ha HAIly JIYMKY, BapTo
OKpECJIIOBATH 4epe3 TOTPUMAHHS CTPOKIB MPOLEAYpH Ta iX €(EeKTUBHOTO, TOBHOTO
BUKOHaHHSI. SIKII0 apOiTpakHUN KEPYIOUH HE BUKOHYE MOTIEPEIHBO 3a3HAYCHI KPUTEPIi,
TOJ1I Ma€ MICIle HEHaJIe)KHOMY BHUKOHAHHIO O00B s3kiB. OJHaK, B HHUHIIIHbOMY
HAyYKOBOMY CEPE/IOBHIIII 1I€ HE € aKTUBHO JOCIIIHKYBAHOIO MPOOIEMOIO.

Bapro posrisHyTH ¥ migcTaBy BIACTOPOHEHHS apOITpaKHOTO KEPYHUOro 3a
KJIOMIOTaHHSAM KOMITeTy kKpeauTopiB. Hopma a63aity 3 4. 4 cr. 28 KVY3IIb Hamgae komitety
KPEAUTOPIB MPABO Y OyAb-sIKUN Yac 3BEPHYTHUCS JI0 TOCIIOAAPCHKOTO CYTy 3 KJIOTIOTaHHIM
PO BiJICTOPOHEHHS apOiTPaKHOT'O KEPYIOUOT0 BiJl BAKOHAHHS IMTOBHOBAKEHB (TPU IILOMY
HE3JIC)KHO BiJI IMJICTaB TAaKOTO BiACTOpOHEHH:) [1], ToiymMadeHHs sikiii HagaB BepxoBHUit
Cyn B IloctanoBi BC KI'C Bix 20.05.2021 y cmpai Ne 922/3369/19, cyn Bkasye Ha
HACTYITHE:

«Ciiz 3ayBayKUTH Ha TOMY, 10 Xo4a ab3aroM TpetiMm yacTuHu 4 ctarti 28 KY3IIb
KOMITETY KpEJUTOPIB 1 HaJIaHO MPaBO y OyAb-SIKUK Yac 3BEPHYTHCS JI0 TOCTIOAAPCHKOTO
CyIy 3 KJIOMOTaHHSAM TIPO BIJCTOPOHEHHS apOITPaKHOTO KEPYHYOro BiJi BUKOHAHHS
MOBHOBAXCHB HE 3aJICKHO BiJl HASBHOCTI MIJICTaB, KOMITET KPEAUTOPIB HE TT030aBICHHIA
MO>KJIMBOCTI HaBECTH y BIAMOBITHOMY KJIOMOTAHHI IICTaBH NMPUHHITOTO PIIICHHS, HE

oxoruieHi myHkramu 1) - 6) a63amy npyroro dactuaH 4 ctarti 28 KVY3IIb. Takumu
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MiJICTaBaMU MOXYTh OyTH 30KpeMa, 3arajibHa TPUBAIICTh MpOLERyp OaHKPYTCTBa,
HEJIOCSATHEHHSI TMO3UTUBHUX (IHAHCOBUX pE3yJbTaTiB y MpOIEAYypl caHalli TOI0, HE
OB 'sI3aH1 3 HEBUKOHAHHSIM a00 HEHAJEKHUM BUKOHAHHSAM apOITpaXHUM KEPYHOUUM
MOKJaJIeHUX Ha HbOro OO0OB'SI3KIB a00 ICHYBaHHSIM OOCTaBMH, IO 00 €KTHBHO
YHEMOKJIMBIIIOIOTh BUKOHAHHSA apOITpaKHUM KEPYIOUUM BiJIIOBITHUX TOBHOBAXKEHbD.

Bognouac, ockuibku ab3anoM TperiMm uyactuHu 4 ctarti 28 KVY3IIb komitery
KpeauTopiB (nuB. Takok MyHKT 127 miei [loctaHoBM) HagaHO MpaBo y OyAb-sSKUN 4ac
3BEPHYTHUCS J0 TOCMOAAPCHKOT0 CYAY 3 KIOMOTAHHIM MPO BiICTOPOHEHHS apOITpaXKHOTO
KEpYyH4oro BiJ BUKOHAHHS TOBHOBAXXEHb HE 3aJ€KHO BiJl HAABHOCTI MIJICTaB -
3MIACHEHHS 1IbOTO TMpaBa caMe Mo co0l HEe MOXKE apriori CBIIYUTH MPO 3JIOBXKUBAHHS
KOMITETOM KPEAUTOPIB OOp)KHUKA TMPOIECYyaIbHUMHU TIpaBaMH, HaJaHUMH HOMY SK
YYaCHUKY y crpaBi mpo OaHkpyTcTBo.» [27]. Ha Hamy aymKy, 3a3HadeHE MOJIOXKCHHS
MO3Ke OYTH MIATPYHTSM J0 3JIOBKMBAHb MPOIECYyaTbHUMU NIPaBaMu 3 00Ky KpPEIUTOPIB.
OmHUM 13 TPUHIUIIB TOCTIOAAPCHKOTO CYIOYMHCTBA € HEMPUITYCTUMICTh 3JI0BKHUBAHHSA
nporecyanbHuMU npaBamu (MyHKT 11) wactunum 3 crarti 2 I'TIK Vkpainu). YuacHuku
CIIpaBM MAlOTh MPABO 30KpeMa, MOAaBaTH 3asBU Ta KIOMOTaHHA ( MyHKT 3) 4acTuHH |
cratti 42 I'TIK Ykpainu). Y4acHUKH CYJOBOTO MpOIeCY Ta iX MPEACTAaBHUKU TMOBUHHI
100pPOCOBICHO KOPHUCTYBaTHUCS npolecyaTbHUMHU MpaBaMu; 3TTOBKUBAHHS
npoleCyalbHUMH TIpaBaMu He aomyckaeThesi (dactuHa 1 crarri 43 T'TIK Vkpaiam).
Yactunoto 2 crarti 43 I'TIK 3510BXXHBaHHSIM MPOIECYATPHUMHU MTPaBaMU BU3HAIOTHCS Jii,
IO Cynepeydarh 3aBAaHHIO TOCHOJAPCHKOr0 CYJOYMHCTBA, HEBUUEPIHUM MepetiK SKUX
HaBEJACHHWI Yy IMyHKTax 1) - 5) gacTuHU 2 i€l CTATTi, cepel] AKUX «IIOJaHHS 3aBiIOMO
O€3ITICTABHOTO BIBOAY», «IIOJAaHHS 3aBiIOMO OE3ITIICTABHOTIO IO30BY», «3aBiIOMO
Oe3ImiIcTaBHe 3TYyYSHHS 0COOM» TOIIIO.

KnonoTtanust kpeauTopaMu mpo BiICTOPOHEHHS apOITPa’kHOTO KEPYKOUOTro 4acoM
MEPETHHAECTHCS 3 TPOOJEMHUM THUTAaHHSM IIOJ0 OIUIaTH POOOTH apOiTpa)kHOTO
kepyrodoro. IIpaBoBy mo3wuiito 3 1poro nutands BucioBuB BI'CY B mocraHOBi Bix

29.09.2015 poky y cnpai Ne14/2082: «Y Bunajaxy, KoJid OIiata mociayr apOiTpaXKHOTo
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KEpYIOUoro 31MCHIOETHCA HE 3a PaxXyHOK KOIITIB, OJIEPAKAHUX BiJ MPOJaxy MaifHa
OOp>KHMKA, YU KOILTIB, OJICPKAHUX Y PE3YNbTaTi BUPOOHUUOT JIJIBHOCTI OOpKHUKA, TO
Taka oIlJlaTa MOBMHHA 3/1MCHIOBATUCH 3a PaXyHOK KOUITIB Kpenutopis.» [28]. OTxe,
KPEAUTOPU MOXKYTh MOJIaBaTH KIOMOTAHHSA PO BiZICTOPOHEHHS apOiTpaXKHUX KEPYIOUUX,
MONePeIHbO BU3HAUYMBIIM TEPMIHH, B K1 OYI[IMTO apOITpakHUM KepyIOUHil HE BUKOHYBaB
CBOIX TOBHOBaXE€Hb, [0 CTBOPIOE J0JIATKOB1 HABAHTAKEHHS Ha CyJ Ta Ha apOiTpaKHUX
KepYIOUuX.

[Ipy TPOXOKEHHI TEPEeNAUIUIOMHOI TPAKTHKH HaMH OyJIO TpOaHalli30BaHO
KOHKPETHHUH BUMANOK: apOiTpaXHUI Kepyrouuid MPOBOIUTH pPOOOTY, sika Bke Oyna
BUKOHAHA MOMEPEAHIM apOITpaKHUM KEPYIOUHMM, IO MOXKE CBIAYUTU MPO MOTEHI[IHHY
MOJKJIMBICTH 3aTSATYBAaHHS CIpaBU (a came HaJCWJIAHHS 3alUTIB 3315l BUSBICHHS MaliHa,
KOJIM TONEPEHIM apOITpaKHUM Kepyro4duM Bxke Oylio TMOJaHO 3BIT Ta IPOBEICHO
IHBEHTapHU3allil0 MaiiHa).

B po3pizi 3a3nauenoi npoOiemMu BuriuBae (pakTop ePeKTHUBHOCTI MISIIBHOCTI
apOITpakHOT'O0 KEePYyHYoro, Mpo SKUil Oyno 3a3HayeHO BHUIlE. XO0Ya 3aKOHOJABCTBO HE
3a00poHsE apOITpaKHOMY KEPYHOUYOMY IPOBOJMTH BCi HEOOXIAHI il JIJI1 BHSBICHHS
MaiiHa OOp>KHMKa (HaBITh MOBTOPHI), OJHAK, MOCTA€ MUTAHHS, YU € 1€ JOUUIBHUM Ta
e(heKTUBHUM, BPaxOBYIOYM IMPOBEJICHY iHBEHTapH3allil0 Ta MOJaHHWK 3BIT A0 cyay. Ha
IPaKTHUIl, JOKa3yBaHHS HES(EKTUBHOCTI a00 HEHAJIC)KHOTO BUKOHAHHS OO0OB S3KIB
MOKJIAJIA€ThCS HA CTOPOHY, SKa KIOMOTae€ Mpo BimcTopoHeHHs. KiomortanHs mpo
BIJICTOPOHEHHS apOITPaKHOTO KEPyIOUoro Mae 0yt OOIPYHTOBAHUM Ta BMOTHBOBAHUM.
Y HBOMY, 30KpeMa, MOKE HaJaBaTUCS OIlIHKA MPOQECIHHUM SKOCTSAIM apOIiTpaskHOTO
KEpYIUoro, Moro KOMIIETEHTHOCTI, JOOPOYECHOCTI MiJ Yac BHKOHAHHS TTOBHOBAXKCHb
apOiTpakHOTO Kepyrodoro Ta inmie. OHak, BUpIlIaTbHE CJI0BO JUIIAETHCS 3a cynoM. [Ipo
e CBiMUMTh mpakThka, 30kpema, y IloctanoBi BC KI'C Big 20.05.2021 y cmpasi
Ne 922/3369/19 3a3HadeHo, 1O TOCTOAAPCHKUAN CyA MEpIHIoi IHCTaHINi, peami3yrodu
INPUHLUI CYIOBOTO HATJISITY, KOPUCTYIOUUCH MPaBaMH Ta MOBHOBAXKEHHSMHU HAJaHUMU

oMy mpoliecyalIbHUM 3aKOHOM, Ma€ 3/1MCHUTHU MEePEeBIPKY BKA3aHUX I1JICTaB, 3'5ICYBaTU
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Ta MEPEBIPUTH HAJIEKHICTh BUKOHAHHS apOITpaXHUM KEPYIOUMM MOKJIAJAEHUX HAa HHOTO
000B's3KIB, IOCTEMEHHO BCTAHOBUTHU (PaKTH HEBUKOHAHHS 00 HEHAJIEKHOTO BUKOHAHHS
apOITpaXXHUM KepyrouuM oOOB s3KiB, BU3HaueHUX Kopekcom, Ta/abo BCTAaHOBUTU 1HIIII
00CTaBUHH, 110 00'€KTUBHO YHEMOXJIMBIIOIOTh BUKOHAHHS apOITpaKHUM KEPYIOUHUM
BIIMOBIIHUX TIOBHOBAXKEHB, B 3JIEKHOCTI Bl YOr0 YyXBAJIUTH MOTHUBOBaHE 1
oOrpyHToBaHe pimieHHs [27]. 3 oaHOro OOKy, LI€ € JOPEYHHUM, AK€ TaKUM YUHOM
rapaHTyeThCsl HE3ANEKHICTh AISUTBHOCTI apOITPaKHOTO KEPYKOUYOro Ta HEBTPYYaHHS B
1oro po0oTy (YMM 4acTO MOXYTh 3JIOBXKUBATH KPEAUTOPH). 3 1HIIOTO OOKY, BUIAETHCS
CKJIAAHUM TMPOIEC BIJACTOPOHEHHS apOITPAKHOIO KEPYKYOro, KOJIM Mae Micle

HEHAJIC)KHE BUKOHAHHS 000B SA3KIB.

BucHoBKkH 10 po3aiay

CBITOBUIN JOCBIJl PETYJIIOBaHHS BIJHOCHH HEIIATOCITPOMOXKHOCTI CBIAYHMTH IIPO
HEOOXITHICTh YIPABIIHHS HETUIATOCIIPOMOXKHICTIO OOPKHHUKA.

B ®PH  npomeaypa  OaHKpPYyTCTBA  PETYIIOETHCS 3aKOHOM PO
HeraTocnpoMokHICTh (INSO). 3a3HaueHnM 3aKOHOM Tiepe0avYeHo IB1 KITH04YO0B1 Qirypu:
KoHkypcHuil Kepyrounii Ta THMYacOBUM KOHKYpPCHUM Kepyrouud. KoHkypcHui
Kepylounii Moke OyTh Sk GIBUYHOI TaK 1 HOPUAUYHO 0co00r (TIpoTre B
TPAaHCKOPJAOHHUX CIpaBax BUKIIOYHO (i3nyHa ocoba), Ta mpusHadaeTbecs cyaoM. Cyn
HAJIUUICHUI TIOBHOBAKCHHAMH 3/1CHIOBATH aKTUBHHUIA CYJOBUI KOHTPOJIb 32 JAISIBHICTIO
KOHKYPCHOT'O KE€pPYyIOYOTO HMUISXOM BHMOTH 3BiTiB, IO 3a0e3neduye HajIe)KHE BUKOHAHHS
KOHKYPCHUM KE€PYIOYMM TOKJIaICHUX Ha HhOTO 000B’SI3KIB.

B CIHA nisnbHICTH apOITpaXHUX KEpYyHOUuX perymoeTsesi Komekcom mpo
o6ankpyTcTBO (Insolvency Code). 3rimHo 3a3Ha4€HOTO 3aKOHY ICHYIOTh TPH OCHOBHI THITH
KepYIOUYMX: THMYACOBI, KOJIETiaMbHI Ta MOCTINHHI. TruMYacoBuii apOITpaKHUN KEPYIOUHIA
MPU3HAYAETHCS CYZOM JI0O MOMEHTY OOpaHHS TOCTIHHOTO Kepyrodoro. Amnaimi3

3aKOHOJ/IABCTBA, SIKE PErYJIO€ MISIIBHICTh MOBIPEHOro 3 OaHKpyTcTBa B CHONIYyYEHHUX
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[lItatax AmMepuku, HaJlaB HaM 3MOTY O3HAMOMHTHCH 3 KpPUTEPISIMU BiOOpy oci0 Ha
Mocajy MOBIPEHOro 3 OAaHKPYTCTBA, MPOAHaAII3yBaTH CTATyC KOJETIAIbHUX, MOCTIMHUX Ta
TUMYACOBUX KEPYIOUUX, BA3HAYUTHU chepy NISIIbHOCTI 3a3HAYEHUX KEPYIOUHX.

[TopiBHiotoun nipouenypu y ®PH Ta CIIIA, BkaxkeMo Ha OMITHY PI3HOMAHITHICTh
MIAXOAIB J0 YNpaBlliHHA HeraTocnpoMoxHicTio. Skmo B ®PH akneHT pobuthes Ha
cynoBomy koHTpoii, To B CLIIA BaxxsiuBY poJib BiIIrpatoTh 300pU KPEIUTOPIB.

PerpocnexkTuBHUI aHali3 YKpaiHCHKOTO 3aKOHOJABCTBAa IPO HECIPOMOXKHICTh
MoKa3ye, M0 BH3HAUEHHS B HBHOMY MPaBOBOi KaTeropii apOiTpa)XHOTO Kepyrdoro
3miHtoBanocs. 3pemrtoro, KY3IIb BcranoBioe, mo apOiTpaXkHUM KepyroduM € (pizuyHa
oco0a, sika OTprMMaJa BiMOBIIHE CBIAOLTBO Ta 1H(OpMAaILis PO Ky BHECEHA 10 €TMHOTO
peecTpy apOiTpaxHHX Kepyroumx Ykpainum [1]. 3amexHO Big cymoBOi MHpolEAypH
apOITpaXHUI Kepyrouuid Moke OyTH PO3MOPSAHMKOM MaiiHa, KePYHUHMM CaHAIlI€lo,
JKBIZATOPOM, KEPYIOUUM peati3alfiero abo KepyouuM pecTpyKTypPHU3aIIi€lo.

CydacHe HOpMaTUBHO-IIPABOBE PETyIIOBAHHS ISITEHOCTI apOITPa’KHOTO KEPYIOUOTO
B YKpaiHi, #oro oprasizamiiHO-IpaBOBOTO CTaTyCy, MIACTaB JAUCIUILIIIHAPHOI
BIJIMOBIIAJIBHOCTI Ta TiJCTaB JJIsi MOro BiJACTOPOHEHHS BiJ y4yacTi y cCHpaBi Mpo
0aHKPYTCTBO/HEIJIATOCTIPOMOXKHICTh TOIIO — € MO3UTUBHHUM PE3yJbTaTOM CHUIbHOI
OaratopiyHoi poOOTH 3aKOHOJIABIIS, HAYKOBI[IB, CY/IOBOI NPAKTUKH, a TaKOX CaMHX
apOITpaXHUX KEPYIOUHMX Ta CAaMOPETYJIIBHO1 oprasarlii apoiTpakKHUX KEPYIOUUX.

[IponoHyeMO B HACTYMHOMY PpO3AUNT PO3MVIIHYTH JISJIBHICTH apOITpa)kHOTO

KEPYIOUOro B CyJIOBHX MPOIEAypax 010 OOPKHUKA-FOPUINIHOT 0COOH.



50

PO3JILI 2
TISIJIBHICTH APBITPAYKHOTO KEPYIOUOT'O B CYJIOBUX
MPOIEJYPAX IIOJA0 BOPXKHUKA-IOPUJIUYHOI OCOBU

B cydyacHOMy CBITI BITHOCMHU HEIUIATOCIIPOMOXHOCT1 HaOyJId CTaTyCy TakHX, 110
noTpeOyIoTh 000B’SI3KOBOTO EKOHOMIKO-TIPAaBOBOTO peryntoBaHHs. OOYMOBIEHO IIe
PUHKOBHMH 3acajaMy BEJICHHS €KOHOMIYHOI JISUTBHOCTI, Ha SIKY BIUIMBAIOTh YUCIICHHI
dakTopr — Tak 3BaHI PU3WKH, HACTAHHS SKHX MOXKEC BHUKIMKATH B CyO €KTa PUHKY
(KOMEpIIMHOTO0, HEKOMEPIIIHHOT0) HEe3JaTHICTh BUKOHYBaTH CBOi  (hiHAHCOBI
3000B’s13aHHA 4yepe3 Opak MaWHOBUX aKTHBIB. Pusuku OyBaloTh SIK BHYTPIIIHBOTO
XapakTepy (HeBlaje ynpaBIiHHS CBOEIO BIACHICTIO), TaK 1 30BHIIITHBOTO (SIK1 HE 3aJIe’KaTh
BiJl OOp)KHMKA, ajie BIUIMBAIOTh HA HOro (iHAHCOBHH CTaH). 3pO3yMiIO, IO peai3allis
PHU3HKIB MOTPeOy€e 3yCHIIb SIK OOP)KHUKA, TaK 1 HOTO KPEAUTOPIB 3 METOK YCYHEHHS 4H,
npuHalMHI, mocinabiaeHHs iX (pPU3WKIB) HACIHIJKIB, KIiHIIEBOIO METOIO0 € BpETryJIFOBaHHS
MalHOBHMX BIIHOCHH MK OOpXHMKOM Ta KpeauTopamu. DIiHaHCOBO-EKOHOMIUHI
BIIHOCHHHU, SIK OCHOBa PHHKY, MOTPEOYyIOTh OanaHCy iHTepeciB Woro ydacHukiB. Komam
TaKWi OajaHC TMOPYIIYEThCS HEBUKOHAHHAM B3ATHX Ha cebe 3000B’s3aHb 3 OOKY
OOp)KHHMKA, BUHUKAaE TOTpeda y BperyioBaHHI #Horo OOpriB, 1o, SK MPaBUIIO,
BiIOYBAETHCS B TaKUM CIOCIO SK BIAKPUTTS MPOBAKEHHS y CIpaBi Mpo OaHKPYTCTBO/
HETIATOCIIPOMOIKHICTh OOp)KHMKA. MeTa Takoro mpoBaKEHHS - 3a0e3meynT OanaHc
MalHOBHUX IHTEPECIB KPEIUTOPIB Ta HEIJIATOCTIPOMOKHOTO OoprkHUKa. KirtouoBa pois B
JIOCSITHEHHI TaKOTO OallaHCy HAJICKUTh apOITpaXXHOMY KEpYyHUoMYy, SIKHA Ha PI3HUX
CTaisIX CYZIOBOTO MPOBAHKCHHS y CIpaBi Mpo OAHKPYTCTBO / HEIMIATOCIIPOMOXKHICTh

peanizye BIIMOBiAHI TOBHOBAKECHHS Ta BHKOHYE BiAmoBimHi (YHKIII B IUIAX
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BITHOBJICHHS ILJIATOCIIPOMOKHOCTI OOp»KHHMKAa Ta 3aJI0BOJICHHS MaWHOBUX BHUMOT
KpEIUTOPIB.
3anexHo BiJ] MPOLEIYpPHU, BIAKPUTOL Y BIIHOCHHAX OaHKPYTCTBA 100 OOPKHHUKA —
IOpUJIMYHOI 0CcOOHM, apOITpaKHUM KEepyrUYud Mae pi3HI MpoIlecyalibHI CTaTycH Ta
MMOBHOBAXKECHHS IIUX MPOIIECYyAIbHUX PITyp:

1) po3mopsiTHUK MaifHA - apOITPAKHUI KEPYHOUUH, MPU3HAYCHUI TOCIIOAAPCHKUM
CYZIOM JUTSI 3A1CHEHHS TIPOIEAYPH PO3TOPSIHKEHHS MalfHOM;

2) Kepylou4uii caHAIi€Ww - apOITpaOKHUI KEPYIOUHii, a Y BHIAJKaX, MEPEeI0AYCHUX
M Kogexcom, - kepiBHUK OOp)KHUKA, MPU3HAYCHHU TOCTIOJAPCHKUM CYIOM IS
3M1MCHEHHS MPOLEyPH caHallii OOpPKHUKA,

3) aikBigaTop - apOiTpaXKHHUI KEPYHOUNi, MPU3HAYCHUH TOCIOJAPCHKUM CYIOM JIJIst
3ifiCHEeHH JIiKBinaiiHoi npoueaypu [1].

Sk Bxxe OyJo 3a3Ha4eHO B nonepeanboMy Po3nini, Hopmoto 4. 3 cr. 12 KVY3IIb na
apOITPaXKHOTO KEPYIOUOT0 MOKJIAIa€ThCs 3aralbHUMN 1J1s BCiX Iporeayp o00B’s130k: «I1ix
gac peaizallii CBOiX mpaB Ta 000B’S3KiB apOITpaXHUN KEepyrOUui 3000B’sI3aHUMN HISTH
100pPOCOBICHO, PO3CY/UIMBO Ta 3 METOI, 3 SKOI Il MpaBa Ta OOOB’SA3KH HAJAHO
(moxmageHo).» [1]. 3amexkHo BiJ BHUIE3a3HAUYCHHUX TMPOIEAYp apOITpaKHHUN Kepyrouui
BUKOHY€E HU3KY BOKJIUBHUX (DYHKITIH, TAKUX SK: aHAJI3 (PiHAHCOBO-TOCIIOAAPCHKOTO CTaHY
HiAPUEMCTBA, 30€pEKEHHS aKTUBIB OOPIKHHUKA TOIIIO.

B nboMy po3naini HaM# TOCHIAOBHO Oyje pO3MISHYTO AISIBHICTH apOITpakHOTO

KEpYIOUOro B IIpoIeIypax po3MOPsKCHHS] MaitHOM OOp)KHUKA, CaHaIlii Ta JIKBiaIlii.

2.1. JisnbHICTh PO3NOPAAHNKA MAHHA B NPOLEAYPi PO3NOPAIKEHHSI MAHHOM

Oop:KHUKA

[Tpotemypa po3nopsKEHHS MAaifHOM € TIEPIIOI0 MPOIIEYPOIO, M0 BiIKPHUBAETHCS
TOCIIOAAPCHKUM CYIOM CTOCOBHO IOPUINIHOI 0COOH — OOpKHUKA, perytoeThest Po3mimom

[T Kauru uetBeproi KY3IIb.
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Ha BinMiny BiJ Takux mpolenyp OaHKpYTCTBA SIK CaHaIlisl Ta JIIKB1aIlis mpoueaypa
pPO3NOPSAIKEHHSI MalHOM OOp)KHHMKa € O0OB’S3KOBOIO Yy IMPOBAIKEHHI y CHpaBl Mpo
0aHKpYTCTBO IOpUANYHOI ocobu. 3 ii mpuBoay Koaekc mictuth Taky nedinimito: «Ilin
PO3MOPSHKEHHSIM MalHOM PO3YMIETHCS CUCTEMA 3aXO0/1iB 010 HATJISAAY Ta KOHTPOJIIIO 3a
YIOPAaBIIHHAM 1 PO3MNOPSKEHHSIM MaiiHOM OOp)KHHMKa 3 METOI0 3a0e3nedyeHHs
30epexeHHs, e(EeKTUBHOTO BUKOPUCTAaHHS MailHOBMX aKTHBIB OOp)KHHKA, 3/IHCHEHHS
aHai3y Woro (iHAaHCOBOTO CTaHy, a TAKOK BU3HAYCHHS HACTYIHOI Iporeaypu (caHarrii
gy JikBigamii).» (4. 1 ct. 44) [1].
[Tix gac 3aiiicHeHHS 11i€1 TPOoLIeNYPH ASUTHHICTH PO3IMOPSAHUKA MaiiHa HalIpaBjieHa
Ha BCTAHOBJICHHS peajbHOr0 (DIHAHCOBO-MAaMHOBOTO CTaHy OOP)KHHUKA, 30€peIKEHHS HOTO
MaliHa, BUSBJICHHS KOHKYPCHHX KPEIUTOPIB 1 (GOpMyBaHHS pEeECTPY BUMOT KPEAUTOPIB,
110 3aTBEPKYETHCS TOCIOTAPCHKUM CYJIOM, BU3HAYCHHSI TIPEICTABHUIIBKUMH OpraHaMHu
KPEAUTOPIB TOJAIBINOI MPOIEAYPH, IO Oyae 3aidCHIOBATHCS MOJ0 OOp)KHUKA, -
caHallis, JIKBiJallis, 0 BUTUTMBAE 3 CHCTEMHOI'0 aHaJli3y HOpM 3a3HaueHux Po3aimis 1 Ta
2 Kauru yetBeptoi Kogekcy. 3a3HaueHi MOBHOBa)XKEHHS/(PYHKIIIT pO3MOPsAIHUKA MaiiHa
aHAMI3YIOTBCA W B JOKTPUHI MpaBa HECIPOMOXKHOCTI, PE3yJIbTATOM TaKOr0 aHali3y €
3’SCyBaHHS METH, CYTHOCTI Ta 3HA4YeHHS Il€l TPOUEAypd B CYIOBIH Mpolenypi
O6ankpytcTBO. Tak, C. B. MiHbKOBCHKHI 3a3HAYUB, 110 META Ii€1 MPOLIEYPH TOJISITAE B
HACTYITHOMY: «KOHTPOJIb, 110 3/IIMCHIOETHCS, Y TOMY YHCJI1 3aC00aMU aKTUBHOTO HATJISIAY
(cmocTepekeHHs1) 3a TOCHOJAPCHKOIO iSUIBHICTIO OOp)KHHMKA, O3 BTpyYaHHS B
OTIEPAaTUBHO-TOCIIONAPCHKY ISJIbHICTh OCTAaHHBOTO, KpIM BHIIAJKIB, TependadyeHnx
3aK0HOM TIPO OAHKPYTCTBO, IO KOHTPOIIOETHCS PO3MOPSIIHUKOM MaitHa OOp>KHUKA, 3
MeTor0 30epexeHHS W e(DEeKTUBHOTO BUKOPUCTAaHHS MAaWHOBUX AaKTHBIB OOpPIKHHKA,
MIPOBEICHHS aHaIi3y HOro (piHAaHCOBOTO CTAHOBHMIIA, BUSHAYCHHS IMPABOBUX MIJCTaB JIJIs
MOTAJIBIIIOTO 3aCTOCYBAHHSA OINTHUMAJLHOI CYJOBOI Mporenypu OaHKpyTCTBa (caHarlii,
MHUpPOBOi yroaw abo JikBigaiii) mo 6opxkamka» [29, c. 39]. LlinkoM MOTOMKYHOYHCH 3
nymkoto C.B. MiHBKOBCKOTO, MA€EMO BKa3aTH, 1110 B HAYKOBHUX MPAIiX BUALISETHCS U Taka

MeTa 1Ii€1 MPoLEeypH, SIK BIAHOBJICHHS IIATOCIIPOMOKHOCT1 OO KHUKA. 30KpeMa Mmpo 1ie
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Bkazye P. I'. AdanacbeB, sikuif 3a3HauMB, 1110 TOJIOBHOI METOIO JOCIHIIXKYBaHOI
MpOLEAYPHU € «... BIIHOBIEHHS Horo (Oopxuuka. — B.K.) mimaTocnpoMoOKHOCTI 1
HEJOMYIIEHHS NOTIpIIeHHs iioro MaitHoBoro crany» [30, c. 117].

BpaxoByroun Taki LIl NPOLETYpH PO3NOPSIKEHHS MAalHOM OOpXHUKA, MAEMO
PO3IJIIHYTH OCHOBHI (DYHKIIT TPOLIEypH PO3MOPSIKEHHS MATHOM OOpKHUKA.

V¥ HaykoBo-nipaktuuHomy koMeHTapi KY3I1b BueHumu taki QyHKIIi HOAUISIOTHCS
Ha YOTHPH OCHOBHI, a came: 1) peryJsiTHBHA, 32 JOIMIOMOTOI SKOi BIOPSIKOBYIOTHCS
MarepiajgbHi Ta TMPOILECYalibHI MPABOBIAHOCHHM MDK CTOpPOHAMH Ta YYaCHUKAMH
IPOIIEYPH PO3TOPSKEHHST MAaliHOM IIIIXOM BU3HAYEHHS iX TpaB Ta 00OB’S3KiB; 2)
KOHTPOJIbHO-HATJISA0BA, CYTHICTb KO IMOJISITAE y 3AIMCHEHHI HATJISATy Ta KOHTPOJIIO 32
rOCIoOAapChKOI0 JISUTBHICTIO OOpIKHHUKA MPU3HAYEHUM CYJIOM apOITpaKHUM KEPYHOUUM
(pO3MOpSITHUKOM MaliHa OOp)KHMKA), IUIIXOM IOKJIQJICHHS Ha HBOTO BIATOBIIHUX
MOBHOBaXXCHB; 3) 3a0e3meuyBajibHA, 3MICT SKOI TIOJISTa€ Yy CTBOPEHHI yMOB Ta
MOTIEPE/DKEHH] HEHAJeXKHUX i KepiBHUKa (OpraHiB ympaBiiHHA) OopkHHKa abo
BJaCHUKa MaiHa, 30€peKeHHsI HasBHOTO y OOp)KHHMKA MaiiHa 3 METOK0 IOJaJbIIOr0
3aJI0BOJICHHSI BHUMOT KOHKYPCHHX KpEIUTOpIB Yy IHIIUX CYJOBUX TMporenypax; 4)
aHAJITUYHA, KA MOJSATaE y BU3HAYCHH1 OCHOBHUX (D1HAHCOBO-€KOHOMIYHUX 3aXO0/IIB, 32
JOTIOMOTOI0 SIKUX MOYXHA BiTHOBHUTHU ILIATOCITPOMOXKHICTH OOpP)KHHMKA 1 3aJ0BOJIbHUTHU
IPOIIOBI BAMOTH HOTO KPEIUTOPIB y MOJANBIINX CYIOBUX IIPOIeaypax OaHkpyTcTBa [31,
c. 171].

OdyeBuAHO, M0 B OCHOBY 3aKOHOMABuUOi jAediHilii MPaBOBOTO TOHSATTA
«PO3MOPATHUK MalHa» TOKJIAJACHO BHJIUICHI TOKTPUHOIO  BHINEHABENEHI (DYHKII:
«PO3MOPSTHUK MaifHa — apOITpaKHUN KePYIOUYHil, MPU3HAYEHUN TOCIIOAAPCHKUM CYI0M
JUTSE 3IIACHEHHS TPOIEAypH po3nopsKeHHs MaitHoM» (cT. 1 Komekcy), AisUIbHICTB SKOTO
JETATBHO PO3KPHUBAETHCS UYEpe3 BCTAHOBJICHHS HEBUYEPITHOTO TEPENiKy HOoro
MOBHOBaXXeHB (TIpaB Ta 000B’s3KiB), GyHKIiHA (cT. 44 Ta iHmi ctarti Komekcy). Takox
BOXJIMBUM € BCTaHOBJICHHS B KoJekci: «po3mopsaHuK MaitHa Hece BIAMOBIIAIBHICTH 3a

CBOi J1i Ta Oe3ASUIBHICTh BIAMOBIAHO JO 3aKOHY», IO MO CYTI € rapaHTi€o 1 AJjs
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OOp>KHMKA, 1 Uil KpPEeOUTOpIB OOpKHUKAa JAOTPUMAHHS iX MpaB Ta IHTEPECIB Mia dYac

TPUBAaHHS MIPOLIEAYPHU PO3NOPSIKEHHAM MaHOM [1].

OO00B’s13KH pO3NOpPsTHUKA MaiiHa, 30kpeMa, Bu3HaueHi B 4.3 cT. 44 KVY3IIb 1 BoHu

€ HACTYITHUMMU

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)
8)

9)

pO3TIIAIaTH 3asBH KPEAUTOPIB 3 TPOIIOBUMHU BUMOTAMH 10 OOpXKHHUKA, IO
HaJIAIUIN B ycTaHOBJICHOMY UM Kojekcom mopsky;

BECTH PEECTP BUMOT KPEIUTOPIB;

TOBIIOMJISITH KPEIUTOPIB MPO PE3yabTaTH PO3TISAAY iIXHIX BUMOT;

BKHBATH 3aXO0/IiB JIJIs 3aXUCTY MaiiHa OOPIKHHKA,

OPOBOAUTH aHali3 (PIHAHCOBO-TOCTIOAAPCHKOTO CTaHY, IHBECTHIIMHOT Ta 1HIIOI
TISUTBHOCTI OOp KHHKAa Ta CTAHOBHUIA HAa PUHKAaX OOp)KHWKA, BCTAHOBIIOBATH 3a
pe3yabTaTaMi HOro MpOBEACHHS HAasIBHICTH 200 BiJCYTHICTh O3HAK (DIKTHBHOTO
OaHKpYTCTBa, MOBEACHHS 10 OAaHKPYTCTBAa, MPUXOBYBAHHS CTIMKOI (hiHAHCOBOI
HECIIPOMOKHOCT1, BAMHEHHS HE3aKOHHUX i y pa3i OaHKPYTCTBA;

MOBITOMJISITH TIPABOOXOPOHHI OpraHv Yy pasl BHUSABICHHS O3HaK (PIKTUBHOTO
OaHKpYTCTBa, JIOBEJICHHS 10 OAaHKPYTCTBA, NMPUXOBYBaHHS CTiiikoi (iHaHCOBOI
HECIIPOMOYKHOCTI1, BUNHEHHS HE3aKOHHUX [1i 3 MaitHOM OOp>KHUKa;

CKJIMKATH 300pH 1 KOMITET KPEIUTOPIB Ta OPTaHI30BYBATH ITPOBEICHHS iX 3aCiIaHb;
nojaBaTd BimoMmocTi (iH(opmariito), HEOOXIiTHI 1A BEICHHS CIUMHOTO PEECTPY
OOpIKHUKIB, BIIHOCHO SIKMX BIIKPUTO MPOBA/KEHHS Yy CIpaBi PO OaHKPYTCTBO
(HETIaTOCTIPOMOJKHICTh), y TOPSAIKY, BCTAHOBJICHOMY JIEp)KaBHUM OPTaHOM 3
NUTaHb OAHKPYTCTBA;

HaJaBaTH TOCIOJAPCHKOMY CyIy Ta KOMITETY KpPEIUTOPIB 3BIT MPO CBOIO
TSUTBHICTh, @ TAKOXK 3JIACHIOBATH PO3KPUTTA KpeauTopam iHQopmarlii o0

¢dbiHaHCOBOTO CTaHy OOp)KHUKA Ta X0y TIPOBAKEHHS y CIIPaBi;

10) HE Mi3HINIE JBOX MICAIIB 3 JHS BIIKPUTTS TPOBAHKCHHS Yy CHpaBi Mpo

OaHKPYTCTBO MPOBECTH IHBEHTApH3aIlif0 MaiHa OOp)KHMKAa Ta BU3HAYHUTH HOTO

BapTICTb;
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11) 32 MOJKJIMBOCTI IPOBEJIECHHS caHalli OOp»HUKa po3pOoOUTH IUIAH CaHalii
OOp>KHMKA Ta MOJATH HOro Ha po3IJisi 300paM KpeauTopiB;
12) BUKOHYBATH 1HIII TOBHOBaKCHHS, MepenoadeHi um Komekcom [1].

[le pa3 miakpeciuMo, IO BUIICHABEACHUUN Mepenik 000B’A3KIB PO3MOPSIHUKA
MaliHa He € BuuepnHuM. Binrak, BianoBigHo 10 4. 9 c1. 44 KVY3IIb: «Po3nopsanuk maiina
Mae TMpaBo Ha TMOJIaHHS JI0 TOCTIOIAPCHKOTO CyAy MO30BY OO0 BHU3HAHHS HENIHCHUMH
NPAaBOYMHIB, y TOMY UYHCII YKJIQJICHUX OOpPKHUKOM 3 TOPYIICHHSAM TIOPSJIKY,
BCTaHOBJICHOTO MM KojekcoM, a TakoXk IMO30BiB IIOJI0 BU3HAHHS HEIINCHUMH aKTiB,
NPUHHITHX Y TIPOIEYPl PO3MOPSKEHHS MAWHOM 11010 3MIHHM OpTaHi3aIiiHO-TIPaBOBOT
dopmu Oopkuuka.»[1]. Ha Hamy aymky, e € IiKaBUM acleKTOM Ha SIKOMY BapTo
30CEPETUTHCH.

Bianogiguo o ct. 42 KY3IIb apOiTpakuuii kepyrouuii MoXke Mo/1aBaTH 3asiBU PO
BU3HAHHS HEJIMCHUMU TPaBOYMHU OOPKHUKA B KOHKPETHHX CTaAisAX (K PO3MOPSIHUK
MaliHa, KePYIOUHi caHalli€ro Ta JIKBiAaTOpA).

4. 9 cr. 44 KVY3IIb BcTaHOBIIOE T0JATKOBI O0OB’S3KH PO3IMOPSAIHUKA MaifHa, Y
BUTJIA/II MOXIJIMBOCTI TIOJIaHHA TO30BIB 1O TOCIOAAPCHKOrO CYAy IIOAO BHU3HAHHS
HEJINCHUMU TTPABOYMHIB YKIIAJICHUX OOPKHUKOM.

BignoBimno mo HaykoBo-mipaktrunoro komeHtaps KVY3Ilb: «ApGiTtpakauit
KepYIOUHi, TPOaHATI3yBaBIIM JOKYMEHTH Ta (aKTH4YHI OOCTaBMHHU Yy CHOpaBi IIPO
OaHKpPYTCTBO, CaMOCTIHHO BH3HAYa€ HASBHICTh MiACTaB JUIs BU3HAHHSA HEIINCHUMU
MPaBOYMHIB OOp)KHHMKA Ta BUPINIYE MUTAHHSA IOJO TOJAHHS TAaKOi 3asBH, aJKe IIe
BIUTMBATUME Ha HAIOBHCHHS JIKBIAIlIHHOI MacH, BIIHOBJICHHS TOPYIICHHUX TIpaB
KpeauTopiB 1 moramieHHa ix BUMOT. Crnopw mpo BHU3HAHHA HEINCHUMHU OyIb-sIKUX
MPABOYMHIB, YKJIAJICHUX OOPKHUKOM, PO3TIIAIAIOTHCS TOCIOAAPCHKUM CYIOM B MEXax
cnpaBd IMpo OaHKpPyTCTBO 3a mpaBwiamu, nependbadvennmu [TIK Vkpainum, 3
O0COOJIMBOCTSAMHM, BH3HAYCHUMHU CT. 7 KoMeHToBaHOTO Kopekcy. 3a pesynbpTaTamu
PO3TIIALY 3asBH apOITPAKHOTO KEPYIOUOTO a00 KpeauTopa MpO BU3HAHHS HETIMCHUM

MPaBOYMHY OOPIKHUKA, TOCIIOAAPCHKUN CYJ] IIOCTAHOBsAE yxBany.» [31, ¢. 173]. Ha namry
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OYMKY, BHM3HAHHS MPaBOYMHIB, SKI YKJIaZaB OOpXKHHUK HEINMCHUMH, € BaKJIMBUM

MOMEHTOM B MPOLEAYPI PO3NOPAIKEHHS MAHOM OOPIKHUKA, 3 HACTYITHUX IT1JICTaB.

Bianosigno g0 monoxens ct. 203 IluBinbHoro Kogekcy Ykpainum (mami — 1K

VYkpainn), 3aranbHi BAMOTH, JOJIEPKAHHS SIKUX € HEOOX1THUM JUIsl YUHHOCTI IIPABOYUHY,

€ HAaCTYITHUMMU

1)

2)

3)

4)
5)

6)

3MICT TPaBOYMHY HE MOXe cyrnepeuutd 1poMmy Kopaekcy, IHIIUM aKTam
IIMBUIHPHOTO 3aKOHOJABCTBA, a TaKOX IHTEepecaMm JEep>KaBU 1 CYCHLIbCTBa, HOTO
MOpaJIBHUM 3acajiaMm.

oco0a, sika BYMHSE TPABOYMH, MOBHUHHA MaTH HEOOXITHUM OOCSAT IUBLIBHOL
1€30aTHOCTI.

BOJICBHSIBJICHHS! yYaCHUKA IMPaBOYMHY Ma€ OyTH BUIBHMM 1 BIANOBIZATH HOTO
BHYTPIILIHINA BOJI.

IPABOYMH Ma€ BUMHATHUCS Y POpPMi, BCTAHOBJIEHIN 3aKOHOM.

IPaBOYMH Mae OyTH CIIPSMOBAaHUI Ha pealibHe HACTaHHS IIPABOBUX HACIAKIB, 1110
00yMOBJICH1 HUM.

IIPaBOYMH, 1110 BUMHSAETHCS OaThKaMK (YCHHOBIIIOBAYaMHU), HE MOXKE CYNEPEUUTH
mpaBaM Ta IHTepecaM IXHIX MaJIOJIITHIX, HETIOBHOJIITHIX UM HETpale3AaTHUX JTiTeH
[32].

3rimio 4. 1 cr. 215 K VYkpainu: «lliacTtaBoro HEIIHCHOCTI TPaBOUYUHY €

HEJOJepP)KaHHSI B MOMEHT BUMHEHHS MPABOYMHY CTOPOHOIO (CTOpOHAMHU) BUMOT, SKi

BCTAHOBJICHI YAaCTHHAMH TEPIIOIO-TPEThOI0, IT’SATOI0 Ta MmOCTol0 cTarTi 203 1K0TO0

Konexkcy.»[32].

3rigno m. 55.8. ITlocranoBu BepxoBHoro Cyay Bim 28.09.2021 y cmpaBi

Ne 21/896/2001 (913/45/20): «IHCTUTYT BU3HAHHS HEAICHIMH MTPABOYNHIB OOP)KHHUKA Y

MeXax CIpaBud TPO OAHKPYTCTBO € YHIBEPCATBHUM 3aCO00M 3aXHCTy Yy BiTHOCHMHAX

HETJIATOCIIPOMOIKHOCTI Ta YaCTHHOKO €IWHOTO MEXaHi3My IMPABOBOTO PETYIIOBAHHS

BITHOCHH HETIJIATOCTIPOMOKHOCTI, 110 CTIPSIMOBaHA HA JJOTPUMAaHHS OaaHCy IHTEpPECiB HE

nuiie ocio, siki 0epyTh ydacTh y cpaBl Mpo OAHKPYTCTBO, a i 0ci0, 3aTy4YeHHUX Y CIIPaBy
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npo OaHKPYTCTBO, HAIMpUKIaA, KOHTpareHTIB OopkHUKAa. Bu3HaHHS HeOIMCHUMU

MIPaBOYMHIB OOp)KHUKA Y MEXaX CIpaBU Mpo OAHKPYTCTBO CIPSMOBAHE HA JOCATHEHHS

OJIHI€T 3 OCHOBHHX IIUJIEH MpPOLENYpH HEIMJIATOCIPOMOKHOCTI MaKCUMalbHO MOKIJIMBE

CIpaBe/UIMBE 3aI0BOJICHHS BUMOT KpeauTopis.» [33].

Bapro 3azHaunTH, 10 MiACTaBU Uil BU3HAHHA NPABOYMHY HEIIWCHUM, SKi

BuknaaeHi B IIK Vkpainu, € 3aranpHumu, B ToM 4ac sk miacraBu B KVY3IIb e

CHeliaIbHUMU Ta iX BaApTO PO3IIISIHYTH.

Bignosigno mo cr. 42 KV3IIb rocnomapcekuii cya 3a 3asBO0 apOITpa)KHOTO

Kepyrouoro abo KpeauTopa MOKE€ BHU3HATH HEMIMCHUMU TMPABOYMHHU YKIIAJEHUX

OOPKHUKOM 3 HACTYITHHX IT1JICTAB:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

OOp)KHUK BUKOHAB MalHOB1 3000B’ I3aHHS PaHIIIE BCTAHOBJICHOTO CTPOKY;
OOpKHHUK 10 BIAKPHUTTS MPOBAIKEHHS y CIpaBl Mpo OAHKPYTCTBO B3B Ha cebe
3000B’sI3aHHS, BHACNIJIOK YOTO BiH CTaB HEIUIATOCIIPOMOXKHUM a00 BHUKOHAHHS
Horo TpomoBuX 3000B’s3aHb Iepe]] IHIIUMHU KpEIUTOpaMH TIOBHICTIO abo
YaCTKOBO CTaJI0 HEMOKJIMBUM;

OOp)KHUK 3JIMCHUB BiIuyKXeHHs a0o mpuadaB MailHO 3a I[IHAMH, BIJIMOBIIHO
HIOKYMMHU a00 BUIIUMHU BiJi PUHKOBUX, 32 YMOBH IO B MOMEHT NPUHHATTS
3000B’s3aHHS 200 BHACIIJOK MOro BHKOHAHHS MaiHa OOp)KHHMKa Oyyio (CTajo)
HEJO0CTAaTHBRO JJIS 3a/I0BOJICHHS] BUMOT KPEJUTOPIB;

OOp)KHUK OIIaTUB IHIIIK 0c001 ab0 MpHUIHSAB MalHO B PaxyHOK BHKOHAHHS
TPOIIOBUX BHUMOT Yy JI€Hb, KOJM CyMa BHUMOT KpPEIUTOPIB J0 OOp)KHUKA
NIEpPEeBUIIYBaJia BapTICTh MaiiHa;

OOp)KHUK y35B Ha cebe 3acTaBHI 3000B’sI3aHHS IS 3a0€3MCUYCHHS BUKOHAHHS
TPOIIOBUX BUMOT;

OOpKHHUK OE€30IUTaTHO 3M1MCHUB BiMUYKCHHsS MaiHa, B3sB Ha ce0e 3000B’sI3aHHS
0e¢3 BIAMOBITHUX MAaWHOBHX JiM 1HINOT CTOPOHH, BiJIMOBHBCS BiJl BIIACHUX
MaMHOBUX BHUMOT;

OOpKHUK YKJIaB JIOTOBIp 13 3a1HTEPECOBAHOIO 0COOO0I0;
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8) Oop)KHHK yKJaB J0ToBip mapyBaHHs [1].

3 BUIIEHABEICHOTO OYEBHUHO, 110 HOpMa 4. 3 cT. 42 KVY3IIb uactkoBO ay0itoe
nosioxkeHHs: [IK YkpaiHu B KOHTEKCTI HACHIIKIB BU3HAHHA NMPABOYMHY HEIIMCHHUM, a
came: «Y pa3l BU3HAHHS HEJIMCHUMHU MPaBOYMHIB OOPXKHMKA 3 MIJCTaB, NependayeHux
YaCTUHOIO MIEPIIO0 a00 APYroro IIi€l CTaTTi, CTOPOHA 32 TAKUM ITPAaBOYMHOM 3000B’ s13aHa
MOBEPHYTHU OOPKHUKY MalHO, SIKE BOHA OTpUMaJa BiJ OOp)KHUKA, a B pa3l HEMOKJIMBOCTI
MOBEPHYTH MaWHO B HATypi - BIIIKOAYBAaTH HOTO BAapTICTh T'POIIOBHMH KOIITAMHU 3a
PUHKOBUMU IIiHAMU, 110 ICHYBaJId HA MOMEHT BUMHEHHS MpaBoyuHy.» [1], a 11e 03Hauae,
10 PO3Mip JIKBIAALIIHOT Macu MOke OyTH 30UIBIIEHO B IPOLEAYpl OAaHKPYTCTBA BXKE Ha
eTami 3IMCHEHHS TPOILEAYPH PO3MOPS/KEHHS MaWHOM. A BIATaK JisUIBHICTB
pO3MOpsTHAKA MalHa I10JI0 BU3HAHHS HEIINCHUMHU MPABOYMHIB OOp)KHUKA € BarOMHM
IHCTPYMEHTOM JIJIsl Bi/THOBJICHHSI TIATOCITPOMOXKHOCT1 OOpKHHMKA Ta 3a/I0BOJICHHS] BUMOT
KpPEAUTOPIB, aJ)Ke MOBEPHEHE MAHO B HATYP1/BIIIKOAYBaHHS HOr0 BapTOCTI HA MOMEHT
BYMHEHHS MPABOYMHY — CTaHE YACTHHOIO JIKBIJAIIMHOI Macu 3a paxyHOK SIKOi Oyje
3aJI0BOJICHO BUMOTH KPEIUTOPIB.

3arajpbHUM K€ BHUCHOBKOM 3a IIUM MIAPO3JIUJIOM MAa€EMO 3a3HAYUTH HACTYITHE.
[To-nepire, mporeaypa pO3MOPSKEHHS MaWHOM OOp)KHHWKA Ha BIAMIHY BiJ IHIIHX
npouenyp (caHamis, JIKBimaImis) B OaHKPYTCTBI HEBUITQJKOBO Ma€ 3aKOHOJABYO
BHU3HAYCHUN 000B’SI3KOBUH ii XapakTep, 00 € MpoIeayporo, B sAKii (OPMYIOThCS YMOBHU
JUIS TIOJAJBIIOro Tepediry cmpaBu mpo OaHKpyTcTBO. KimtouoBoro ¢iryporo 1ri€i
MPOIICAYPH € PO3MOPSAAHUK MaiHa. Tox, Mmo-apyre, pe3yidbTaTH IiSUIBHOCTI B K
MpOIeAYpPl PO3MOPSIHUKA MaiiHa Oe3M0Cepe/IHhO BIUIMBAIOTh HA CYTHICTH PINICHHS
MPEICTaBHUIIBKUX OPraHiB KPEAUTOPIB, SIKE MOXKE CTOCYBATHUCS YW TO TPOJOBKEHHS
MPOLIEyPU PO3MOPSAKEHHS MaWHOM, YW TO BBEICHHS MPOIEAYPH CaHallli, 4u TO
3ampoBaHKCHHS MPOIEAYPH JIIKBiAIii, SKil, 3p03yMisio, TIEpelye BU3HAHHA OOp>KHUKA
OaHKpYTOM.

3aKkoHOMABYMH  MEXaHI3M OaHKpyTCTBa B  YKpaiHl TICAS  MPOIEIypH

PO3MOPSIKEHHST MallHOM Tiepe0avyae BiTHOBJICHHS IJIATOCIPOMOKHOCTI OOp>KHUKA —



59
IOpUJIMYHOI 0COOM B TpOLIEAypl caHallli, a SKIIO caHalls He Big0ynacs abo SKIIO
MpeICTaBHUIIBK] OpraHy BUCTYIWJIM 3 1HIL1aTUBOIO JIIKBIAAL[lTi OOp>KHHUKA Yepe3 BU3HAHHS
Horo GaHKpYyTOM, TO 3aMpPOBAJKYETHCA Mpoleaypa JikBiamii. YuMm BIAPI3HIETHCS Bif
JISUTBHOCTI  PO3NOPSIAHMKA MaiiHa OOp)KHUKA JISJIbHICTh KEpyIo4Yoro caHauii Ta
JIKBIJATOpa — € JIOTIYHUM MPOJOBKEHHSM HAIIOr0 JOCTIIKEHHS B HACTYIHHUX

MipO3ALIax.

2.2. JifJbHICTh KEPYOYO0ro CaAaHAIIEI0 B MPoLeAYyPi caHaLlii 00OP:KHHKA

[epm, HIX BUCBITIIIOBATH AISUIBHICTH KEPYIOUOIO CaHAllil0 B CYIOBIH Mpoleaypi
caHaii, MaeMo xouda 0 MOODKHO 3rajlaTd MPO TaKU €KOHOMIKO-TIPABOBHM IHCTUTYT SIK
npoIieIypa J0CyI0BOi caHallii. Briepiie 3a3HadeHa nporeaypa 3’ SBIJIACh i3 YXBaJICHHIM
22.12.2011 noBoi pepakuii 3akony Ykpainu «IIpo BIZHOBIEHHS MJIATOCIPOMOKHOCTI
OopkHMKa ab0 BU3HaHHSA Horo OaHkpyTom». CTaHOM Ha CBHOTOJIHI, HPOUEAYPY
J0CYAOBOi caHailii TpaHc(OPMOBAHO B MPOIEAYPY IMPEBEHTUBHOI PECTPYKTypHU3allii,
cy0’eKkTamMu K01 € OOP)KHUKH — OPUANYHI 0cO0U Ta (Hi3UdH1 0COOU - MIAMPUEMITI.

3rigno 4. 1 ct. 4 KVY3IIb: «BukonaBuuii opran 60pKHHKa, a 11010 JepKaBHUX Ta
KOMYHQJIBHUX TMIANPUEMCTB TaKOXX OpraH, YHNOBHOBKCHHH YHpPaBISATH MailHOM
OOpIKHHKA, Y MEeKaX CBOIX MOBHOBa)KEHB 3000B’s13aHI CBOE€YACHO BUSBIIATH Ta BXKHUBATH
3aXO/1B IIOJO0 3armo0iraHHS Ta pearyBaHHS y pa3l HACTaHHSA HEIUIATOCIIPOMOXHOCTI
OopyxHuKa» [1].

3aznauena crarta KVY3IIb mnokmamae 000B’s30k Ha OyXrairepis/ayauTopiB
OoopkHHKa (200 AK THX [0 HANAIOTh OOPKHHUKY 3a3HAYCHI MOCITYTH) Y pa3i BUSBICHHSA
3HaK a0o 3arpo3u MaioTh B 10-TH JEeHHUN CTPOK TOBIIOMUTH TIPO 1€ OOp)KHUKA, a
KepiBHUK  OOp>XKHWKA, B  CBOIO  4Yepry, Ma€ TMOBIJOMUTH  3aCHOBHUKIB
(ygacHUKIB/aKIliOHEpiB), BJIACHMKA MaiHa, a TaKOX IHIII OpPraHW YMPaBIIHHSI, 0
KOMIICTCHITIT SKMX HAJIC)KUTh BUPIIIEHHS ITUX MUTaHb, BIIOMOCTI 11010 HASBHOCTI O3HAK

HETUTATOCTIPOMOKHOCTI 4H 1i 3arposu [1].
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Hopmamu ct. 4 KVY3IIb noknanaerbest 000B’ 130k Ha BUKOHABYUHN OpraH OOp>KHUKA,
a y BUIAJIKax, mnependaueHHX 3aKOHOM, Ha 3aCHOBHUKIB (yYaCHUKH, AaKIIIOHEPH)
OOp>KHMKA, BJIACHUKIB MaiHa (OpraH, ynoBHOBa)KCHHI YNpaBIsATH MAlHOM) OOp>KHUKA
BXKUBATHU 3aXO/JI1B II0JI0 3aM00IraHHs HEIUIATOCIPOMOKHOCTI OOp>KHHMKA, Y TOMY YHUCII1
3M1IHCHEHHS T03aCy10BOT0 BPETYJIIOBaHHS OOPTY, 1HILIIOBAHHS MPOLEAYpPHU IPEBEHTUBHOI
pEeCTpYKTypH3alii OOpKHUKA, 1HILIIOBaHHS NPOLEAYPH PECTPYKTYpHU3allli BIAIOBIIHO 10
3akony Ykpainu «IIpo ¢iHaHCOBY pecTpyKTypHu3ailito» abo y BUMAAKaX, IepeaoadeHnx
M KopexkcoM, mpuifHATH pillieHHs] TPO 3BEPHEHHS J10 TOCTIOIAPCHKOTO CYY 13 3asBOIO
PO BIAKPUTTS MPOBAIKEHHS Y CIIpaBl Ipo GaHKpyTCTBO.»[1].

IIpoyedypu npesenmusHoi pecmpykmypuzayii ma canayii He € MOMONCHUMU 3d
CBOEI0 NPABOBOI0 NPUPOOOIO, XOUA GOHU NEPeclioyioms CRIIbHY Memy - 8IOHOGIEeHHS
NIAMOCAPOMONCHOCIE DOPICHUKA mMa 1020 (DIHAHCOB0-20CN00APCHKE 0300DOBIIEHHS.
[lepeBaru MpeBEeHTUBHOI PECTPYKTypu3allii, Ha HAIly JYMKY, € OYEBUJIHUMHU. TaKUMH
nepeBarami € ii mpoBeeHHs 0€3 BIAKPUTTS CIPaBU Mpo OAHKPYTCTBO OPUIUYHOT 0COOU
YU PO HEIUIATOCIIPOMOXKHICTh ()i3UYHOI OCOOH-TIANPUEMIIS, 110, B CBOIO Yepry, He
CTBOPIOE JOJAATKOBI pEIyTalliiiHl PU3UKH Ta KPU30B1 OOCTAaBUHH.

Omoice, Mmodxcemo GuUOLIUMU OeKiIbKA NO3UMUBHUX MOMEHMIE npoyedypu
NpeGeHmMuUBHOl pecmpyKmypu3ayii:

1. Ilpocmiwa npoyedypa nposedenus (nozacyoosa);
2. Menwi penymayitini émpamu;
3. Biocymuicmo neobxionocmi npusHauenHs Kepyoio2o canayicio.

Cynoa niporeaypa canairii perymoerbes Po3ainom | Kauru gerBeproi KY3IIb.
Canarito B Kogekci BU3Ha4Y€HO SIK CHCTEMY 3aX0IiB, IepeadoadeHux 1muM Kogekcom, mo
3MIACHIOIOTHCS i/ Yac MPOBAKEHHS y CIpaBi Mpo OAHKPYTCTBO 3 METOIO BITHOBIICHHS
IJIATOCIPOMOSKHOCTI  OOp>KHUKA, CHOPSIMOBAaHMX Ha  O3JOpPOBIEHHA (HIHAHCOBO-
roCIoAapChKOTo CTaHy OOP)KHUKA, a TAKOXK 3aI0BOJICHHS B TOBHOMY 00Cs131 200 4aCTKOBO

BUMoOT Kpeaurtopis (cT. 1) [1].
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diHaHCOBUH CTaH MIAMPUEMCTBA — 1€ KOMIUIEKCHE MOHSATTS, SIKE € Pe3yIbTaToOM

B3a€MO/IIi BCIX €JIEMEHTIB CUCTEMH (DIHAHCOBHUX BIAHOCHH MIANPHUEMCTBA, BU3HAYAETHCS

CYKYNHICTIO BUPOOHHUYO-TOCHOJAPCHKUX (DAKTOPIB 1 XapaKTEPU3YETHCA CHCTEMOIO

MOKA3HMKIB, 110 BIAOOPaKalOTh HAsIBHICTb, PO3MILIEHHS 1 BUKOPUCTAHHS (PIHAHCOBUX
pecypcis [34, c. 52].

3 yacy BIHOBJIEHHA B YKpaiHl 3aKOHOJABCTBA MPO OAHKPYTCTBO MpPEIMETOM
JOCJIJDKEHb CTaja Kareropis «(piHaHCOBUW CTaH», IO SKOi 3BEpPTAIUCS HE TUIbKU
HAyKOBIIi, EKCTIEPTH, CYJIJI1 TOIO, a ¥ JAepkaBH1 IHCTUTYIII. Tak, B nanekomy 1998 pori
Jlep>kaBHa MOJIaTKOBA aJIMIHICTpallis YKpainu y MeToAMYHUX peKOMEHAAIISAX M0 aHaATI3y
(p1HAaHCOBO-TOCIIOJIAPCHKOTO CTaHy MIANPUEMCTB Ta OpraHizaliil BUAUIMIA JBa BUIU
(b1HAHCOBOTO CTaHYy:

- 3anoBuUTbHMM (PIHAHCOBHM CTaH - e CTIAKA IIATOCTIPOMOXKHICTb,
JoCcTaTHA 3a0e3MeveHICTh BIACHUMH OOOPOTHHMHM 3aco0amMu Ta e(pEeKTUBHE IX
BUKOPHUCTAHHS 3 TOCIOAAPCHKOI0 JIOIUIBHICTIO, YiTKAa OpraHizaiisi po3paxyHKiB,
HasSIBHICTb CTiHKO1 (hiHAHCOBOT Oa3u;

- HeszanoBuibHHI (piHAHCOBHIM CTaH - XapaKTEPHU3YETHCS Hee(peKTUBHUM
pPO3MIIlIEHHSIM ~ 3ac00iB, 1X IMMOOUTI3aIi€0, HE3aJO0BUILHOI IUIATIKHOIO
TOTOBHICTIO,  MPOCTPOUYEHOIO 3a00pPTrOBaHICTIO nepe OIOKETOM,
[I0CTAYaJIbHUKOM 1 OaHKOM, HEJIOCTATHHO CTIHKOIO [MOTEHIITHOIO
¢dinaHcoBor0 6a3010 B 3BI3Ky 3 HECHPUATIUBUMU  TEHJCHISIMH B
BUPOOHUIITBI, HEIMPaBUIBHO BUOpPaHOIO CTpaTeriero PO3BUTKY,
HEKOMIIETEHTHICTIO KepiBHUIITBA TOomIO [35].

OueBUIHO, L0 JKOJHA 3 HABEIEHUX XapaKTePUCTHK (PIHAHCOBOIO CTaHy HE
BTpaTHJIa CBOET aKTyaJIbHOCTI i HA ChOTOHI, Ha MiJTBEPXKCHHS YOTO JIOPEUYHO HABECTHU
HACTYMHY CTaTUCTUKY. YrpoaoBxk 2020 poky B Ykpaini 30ankpyTtyBano 400 60p>KHUKIB,
356 3 HUX MmigNaNH IMia MOBHY JiKBigalito. Tpetuna, a came 210 miampueMcTB — came Tij
Jac KOPOHABIPYCHOTO KapaHTHHY, TOYMHAIOYH 3 KBITHS 1 IO ceplieHb BKIFOYHO [36]. 3a

nanumu Y C.Market y 2023 pori B Ykpaini 3akpuiid noHaa 4 TUCAYl KOMIAHIA — 11e
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B/IBIYl MEHUIE JIIKBITOBAaHUX (PIpM, HIXK O MOYATKy MOBHOMACIUTAOHOTO BTOPIHEHHS Y
2022 poui. B Kuesi, Onecokii, JHinponeTpoBcbKiid, JIbBiBChKiM Ta KuiBchKil 06acTsx
KUIBKICTB 3aKpUTHX KoMnaHii y 2023 poui Oyna HaiiBuoro [37].

3a3HavyeHl JaHl CBILAYAaTh NOPO Bpa3iUBICTh CYO’€KTIB TOCIOJAPIOBAHHS O
KpU30BHMX CUTyalllll (EKOHOMIYHI KpU3H, BIMHU, MOJITUYHI CUTYyallli), K1 IPU3BOIATH 10
iX HEeMJIATOCIPOMOXKHOCTI, HEMOXJIMBOCTI 3a/J0BOJILHSATH BHMOTH  KPEIUTOPIB,
OPOBOAUTH PO3pPaxyHKIB Ta B pe3ysbTari - OaHKpyTcTBO. Came B TakuMX BUNAAKAX,
caHalsl CTa€ IHCTPYMEHTOM SIKUU MOKe MOBEPHYTH 33J0BUILHUI (PIHAHCOBUMN CTaH.

¥ HaykoBo-nipaktuuHomy komenTapi KY3I1b Bueni oxapakrepusyBanu piHaHcOBe
o3a0poBiieHHs Tak: «Ili1 (piHaHCOBUM 0310POBJIEHHSAM BapTO PO3YMITH 3alIPOBAIKEHHS
Oi3HeC-TUIaHIB, JOBIOCTPOKOBUX TIPOrpaM BiAHOBJICHHS IUIATOCIIPOMOXKHOCTI Ta
BCTAaHOBJICHHsS (DIHAHCOBOI PIBHOBAru MK JIOXOJAMH 1 BUTPAaTaMU, IIJISXOM YCYHEHHS
NpUYWH, 0 CHOPUSIN BHHUKHCHHIO (IHAHCOBOI KpH3HW; BHSIBJICHHS Ta IIBHIKE
BUKOPUCTaHHS HAsIBHUX PE3€pBIB JUIsl BUXOAY 3 KPU30BOi CHTYyallli; MOEIHAHHS
KapJIWHAJIBHUX 3MIH y JISUIBHOCTI Cy0’€KTa TOCIOAaprOBaHHS 1 BUPIIIEHHI MPOOIeM
HaKOIMMYEHUX 00proBux 3000B’s3aub» [31, ¢. 194].

[TepenbaveHi B 3aKOHOJABCTBI MPO OAHKPYTCTBO 3aX0oau caHallli OOp>KHUKA Ta
BIJIMOBIIHO TIPOKOMEHTOBaHI y BHIIE3ragaHoMy HaykoBO-TpakKTHUYHOMY KOMEHTapi
KV3Ilb, 3a skux € MOXIMBUM 3aJI0BOJICHHS BHMOT KpPEIUTOpPIB B TMOBHOMY a0o
JaCTKOBOMY 00Cs31, I1e TaKi:

1) PecTpykTypH3aliss mianpueMcTBa (K TPHKIAT, CKOPOYCHHS pECypciB, sKi

BUKOPUCTOBYBAJIMCH HA MiIMIPUEMCTBI; BUXI]l 13 HEPEHTAOETbHUX PUHKIB; BIIMOBA

BiJl HEPEHTA0ETHHOT MPOAYKIIii, chep MSITBHOCTI TOIIO);

2) PecTpykTypu3aiisi 60priB (po3cTpOUYCHHS YU 3MiHa rpadiKy IUIATSKiB; YACTKOBE

OpOIIEHHs OOpry; MpOUICHHS INTpapHUX CAHKLINA; 3MEHIIEHHS MPOLEHTHOT

CTaBKM; KOHBepTalis OOpry B HallOHAJIbHY BaJIIOTy; NPOJaXX YaCTUHHU

Henmpo( UTPHUX aKTUBIB ISl TIOTAIIEHHS OOPTY TOIIIO) ;
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3) PecTpykTypu3aiisi akTHBIB 00pPKHMKA (SK IPHUKIIA]], IUITXOM POy YaCTUHU
OCHOBHUX (DOH[IIB, 3aiiBOTO OO0JagHAHHS, 3alaciB CUPOBHMHM, MaTepiandy Ta iH.;
MPOJAXy OKPEeMHX MIAPO3AUIIB MIAIPUEMCTBA; 3BOPOTHOTO JII3UHTY; peaji3aiil
OKpeMHX BHUJIB (PIHAHCOBUX BKJAJIeHb; pedIHAHCYBaHHA  Je0ITOPCHKOL
3a00proBaHOCTI TOIIIO);

4) 3mina oprani3aniiino-npaBoBoi ¢gopmu (3MiHa opraHi3aliifHO-paBoBOi popmu
IOPUINYHOI OCOOHM, B Pe3yabTaTi 4Oro 0 NPaBOHACTYIMHHUKA IMEPEXOAUTH YCE
MaifHoO, IIpaBa Ta 00O0B’SI3KN);

5) 3mina BUPOOHHYOI CTPYKTYPH (JIOCATAETHCS UIIXOM OPIEHTYBaHHS BUPOOHUYOT
CTPYKTYpH Ha €KOHOMIYHY e(EeKTHUBHICTb BUPOOHHUITBA, 3a AKOI CYyO €KT
rOCTIOJIAapIOBAaHHSA 32 PaxyHOK TpOIIOBHX HAIXO/KEHb Bl  peamizaiii
IPOAYKI[1i/poOIT/IOCTYr MOBHICTIO BIIIIKOJOBYE BUTpPATH Ha il BUPOOHUITBO i
onepxkye mpudyTok) [31, ¢. 194-195].

BpaxoByroun BuilieHaBeJeHE, MOKEMO 3pOOUTH BUCHOBOK, 1[0 METa MPOIEAYypH
caHallli € JOCSATHYTOIO, SIKIIO B PE3YJIbTaTI BUKOHAHHS TUIAHY CaHaIlli, 10 TPYHTYETHCA
Ha OCHOBI BHII€3a3HAYEHUX 3aXOJIB, BIAJIOCh YHUKHYTHU OTOJOLIECHHS OOpXHUKA
OaHKpyTOM/HOTO JIKBiAaIii Ta JOCATHYTO HOpMaTi3allii ToCHoIapChKoil MisUIBHOCTI
OaHKpyTa.

KiroyoBa pone B mporeaypi caHarli HajdeXUTh KEpPYOUOMY CaHaIli€lo, Bia
e(hEeKTUBHOCTI JISITLHOCTI IKOTO 3QJICKUThH 1 TI01aJIbIIA J0JIs OOpKHUKA (UK BIITHOBUTHCS
Horo (iHaHCOBHI cTaH, 4yu HOro OyJe BH3HAHO OAHKPYTOM), W 3aJOBOJICHHS BUMOT
KOHKYPCHUX KPEIUTOPIB.

Bignogigao no ct. 50 KY3I1b micas 3arBepkeHHs IU1aHy caHarlii ['ocriogapchKuid
CyJl IpU3HAYA€E KEPYIOUOTO CAHAIIIEI0 3 YKCIa apOITpaXKHUX KEPYIOUHX.

3 fAHS TpU3HAUEHHS [JI0 KEpPYIUOro CaHaLI€l MEepPeXOAUTh YIPaBIIHHS
OOp)KHUKOM, OpTaHW YIpaBIiHHSA OOPKHHUKOM BTpPAa4yalOTh CBOi TOBHOBAKCHHS 3
yIOpaBIiHAS OOPKHUKOM, TMOCAJ0BI 0COOM (KEpIBHUKH, WICHH BHUKOHABYOTO OPTaHY)

3BUIBHAIOTHCA 31 CBOIX MOcaja. Y BiJIaHHS KEPYIOUOro CaHAIl€l0 OpraHaMu yNpaBlIiHHS
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MarTh OyTH TiepeAaHi OyXrajJrepchka Ta 1HIIA JIOKYMEHTallls, NMeYaTKU Ta IITaMIIu,
MartepialibHi Ta 1HIIi [iHHOCTI OopxkHuKa (cT. 50 Koaekcey) [1].

Jlnst 3A1iiCHEHHsT yIpaBiIiHHS OOp:KHUKOM, IO mepedyBae B MPOLEAypl caHarlli,
KEepYIOUHUil caHalllel0 HAAUISIETHCS IPaBaMu Ta 000B’ I3KaMHU.

Cepen #ioro npas:

- PaBO 3BEPTATHCS JI0 TOCIIOAAPCHKOTO CY/Ty 3 3asIBOIO PO 3HATTS apeITy 3 MaifHa
OOp>KHHMKA Ta IHIIUX OOMEXKEHb 100 PO3MOPSAKEHHSI MailHOM OOp)KHMKA, SIKILIO Taki
apemT 4u OOMEXKEHHS IEepeIIKO/PKaloTh BUKOHAHHIO TUIAHY CaHallii, TOCIOJapChKiit
JISUTBHOCT1 OOpKHUKA Ta BIAHOBIEHHIO HOT0 MJIATOCIIPOMOKHOCTI;

- po3mopsipKaTUCS MalHOM OOpKHHMKA BIIMOBIAHO 10 IUIaHYy caHaiii Ta 3
ypaxyBaHHSM 00MEXEeHb, BCTAHOBJIICHUX 3aKOHOJJaBCTBOM;

- YKJIaJaTH Bl iIMeH1 OOp)KHUKA IIMBUIHLHO-TIPABOBI, TPYJIOBI Ta 1HIII MPABOYUHU
(moroBopn);

- I0JIaBaTH 3asBH PO BU3HAHHS ITPABOYHHIB (JOTOBOPIB), YKJIAIEHUX OOPKHUKOM,
Hemiicaumu (4. 5 ct. 50 Komekcey) [1].

J1o 060B’s13Ki1B Kepyrouoro canaiiero Kogeke y 4. 6 cT. 50 HeBUUEpIHUM MEPETIKOM
BCTaHOBJIIOE TaKi 000B’ A3KHU:

1) npuiiHATH B TOCIOAAPCHKE BiMaHHSA MaiiHO OOpIKHHKA,

2) BIOKPUTH CIICIIAIbHUIA PaxyHOK JUIsl MPOBEIEHHS caHallil Ta pO3paxyHKiB 3
KpeAUTOpaMu;

3) 3abe3meunTH BEACHHS OOPKHUKOM OYXTaJdTepChKOTO OOJIIKY 1 CTaTUCTHYHOTO
3BITY Ta (DiHAHCOBOI 3BITHOCTI,;

4) 3miiCHIOBATH 3aXOJM IIOJI0 CTATHEHHS Ha KOPUCTh OOPKHUKA Ie0ITOPCHKOT
3a00proBaHOCTi, a TaKOXX CTATHEHHS 3a00prOBaHOCTI 3 0Ci0, SKi BIAMOBITHO 0
3aKOHY abo0 JIOTOBOPY HECYTh 3 OOpXKHUKOM CyOCHIIapHy YW COJIJapHY
BIAIIOBIIAIbHICTD;

5) po3risIaTH BUMOTH KOHKYPCHUX KPEIUTOPIB;
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6) 3asBIATH B YCTAaHOBJICHOMY MOPSAKY 3allepEUYCHHS 100 3asBJICHUX 10 OOPIKHUKA
BUMOT KOHKYPCHHUX KPEIUTOPIB;

7) TOBIIOMIIATH Y NECATUIACHHHIA CTPOK 3 JTHS MMOCTAHOBJICHHS TOCHIOAPCHKIM CYIOM
BiZIMTOBIAHOT YXBaJIM OpraH, yIIOBHOBAKCHUH YIIPABIIATH JEPKaBHUM MaifHOM, TTPO
CBO€ TIPU3HAYCHHS, 3aKIHYEHHS BUKOHAHHS IUJIaHy caHallii, 3BUIBHEHHS BiJ
000B’SI3KIB;

8) MOoBIIOMJISITH OpraH, YIMOBHOBAXXCHHH YIPABIATH JEP)KaBHUM MaWHOM, PO
peanizailiio IJaHy caHallii 1moa0 OOp)KHHKA - JEp’KaBHOTO MIANpPUEMCTBA abo
rOCTOIapCHKOT0 TOBAPUCTBA, y CTATYTHOMY KaIiTasl SKoro Ouibiie 50 BiJCOTKIB
aKIlii (4acToK) HaJIeXKaTh JIEPIKaBi;

9) mamaBaTH TOCHOJAPCHKOMY CYAy Ha HOTr0 BHUMOTY iH(GOpPMAIli0 PO BUKOHAHHS
TJIaHy caHarlli;

10) Ha TepioJ caHalli BUCTYNaTH NPEJCTABHUKOM CTOPOHHM (BIACHHUKA) Y
KOJIEKTUBHOMY JIOTOBOPI;

11) [IOKBapTagy 3BITYBaTH Mepell KOMITETOM KpPEIUTOpPIB Ta CYyIOM IIpo
BUKOHAHHS IJIaHY caHallii;

12) 3MIMCHIOBATH 1HIII MepedaueHi 3aKOHOAaBCTBOM MOBHOBaXKEeHHsI [1].
[IponioHyeMO pO3TASHYTH OUIbII JETAIBHO JACKUIbKA 3 BHINE3a3HAYCHUX

000B’ SI3KIB.

BignosigHo 10 m.1 4. 6 cr. 50 KV3IIb mis kepyrodoro caHaiiero nepeadadeHo
000B’ 130K MPUUHATH B TOCTIOJAPCHKE BiJaHHA MaiitHO OopxkHUKa. Lle 03Hauae, mo 3 yacy
MPU3HAYCHHS KEPYIOUOT0 CaHAIlIEI0 MO0 OOp>KHUKA MEPECTalOTh AISTH HOPMH cT. 136
INocriogapebkoro konmekcy Ykpainm (mami — 'K Vkpaiam), B 4. 1 sKoi, 30Kpema,
BcTaHOBJEHO: «[IpaBo rocmomapchbKOro BiAaHHS € PEUYOBUM TIpaBOM CyO'ekTa
MIANPUEMHHIITBA, SKHA BOJOMIE, KOPUCTYETHCA 1 PO3MOPAKAETHCS MaWHOM,
3aKpIMVICHUM 32 HUM BIIACHUKOM (YIIOBHOB2XEHWM HHM OpPraHoOM), 3 OOMEKEHHSIM
MIPABOMOYHOCTI PO3MOPSIKEHHS MO0 OKPEeMHUX BHJIIB MaiHa 3a 3r0JI0I0 BJIACHUKA Yy

BHITaJKaX, epeadaucHux nuM KogekcoM Ta iHImuMu 3akoHamu. » [38].
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BcTraHoBnioouM  CHIBBITHONIEHHS 3a3HAYEHUX HOPM 3a3HAYEHUX KOJICKCIB,
JOXOJIMMO OJHO3HAYHOI'O0 BUCHOBKY, 110 NOpiBHSHO 3 HopMmamu 'K Vkpainu HOpmH
KV3IIb € cnemianibHuMM 1 B TPOLEAYpl CaHaLli y ClpaBl Mpo OaHKPYTCTBO MiAJIATAIOThH
3aCTOCYBaHHIO CaM€ BOHM, TUM OUIbII, 11O BHILE MM BXXE 3a3HAUYaIM, 110 KEpYIOUUH
caHali€lo rnepedupae Ha ceOe IMOBHOBAXKEHHS OpPraHiB YINpaBIiHHA OOPKHUKOM, a
MOBHOBXEHHS OCTAaHHIX 3YNUHSIOTHCSA. JIpyrMM BHCHOBKOM 3a aHANI3yeEMUM
000B’13KOM 3a3HaYUMO, 110 00OB’SI30K KEPYIOUOIo CaHalllel0 MPUUHATHA y CBOE BiJIaHHSA
MaitHO OOp>KHHKA € TIPaBOBOIO OCHOBOIO /ISl pealizallii Horo mpas:

a) po3mops/KaTUCS MaWHOM OOp’KHMKA BIANOBIAHO A0 IUIAHY caHauii 3
ypaxyBaHHSM 3aKOHOJ]aBYO BCTAHOBJICHHX OOMEKeHb. TyT CIiJ 3BEpHYTH yBary Ha JBa
MOMEHTH:

- BIIACHUMK MaiiHa (OpraH, YNOBHOBa)XKCHUH YNPaBISATH MaiiHOM) OOp)KHUKA HE
BIOpaBi OOMEXYBaTH MMOBHOBAKEHHS KEPYIOUOTO CaHAIIEI0 IIMOAO0 PO3MOPSIHKEHHS
MaiiHOM OOp KHHUKA ITi/T 9ac caHaIlii OCTaHHBOTO, IO IIJIKOM 3p0O3yMLJIO 3 OTJISIY Ha Te,
IO MOBHOBAXEHHS OpPraHIB YIPaBJIiHHS 3YMUHAIOTHCS Ta MEPENAIOThCS KEPyOUOMY
CaHaIll€lo;

- 00 OOMEXEHb JIJIsl KEPYIOUYOro CaHaIll€l0, TO BOHU CTOCYIOTHCSI 3HAUHUX YTOJ]
Ta MPaBOYHMHIB, I0JI0 SKUX € 3a1HTEPECOBAHICTh, K1 YKIAAAIOTHCS KEPYIOUNM CaHAIIEI0
3a 3rojJI0K0 KOMITETY KpPEIUTOpiB, SKIIO iHIIE He mepeadadeHo muMm Komgekcom abo
IJTAHOM caHallii OOpP)KHUKA,

0) /st yKIaJaeHHs B iMEeH1 OOp)KHUKA NUBUIHHO-TIPABOBUX, TPYAOBHUX Ta 1HITUX
MPaBOYMHIB/AOTOBOPIB. B KOHTEKCTI yKIaJ€HHS NUBUILHO-TIPABOBUX YrOJ 1€ TMPaBO
KEpYIOYOT0 CAHAIIEI0 TOB’SI3aHO 3 BHUIICONMHMCAHUM IPABOM PO3MOPSIHKATHCS MaifHOM
OOp)KHHKA 3 TIEBHUMH OOMEKeHHsIMHU. [IprKiiaqoM MOXXHA HAaBECTH OTPUMAHHS KPEIUTY
y (GiHaHCOBHX yCTaHOBaxX Tija 3acTtaBy MaitHa O6opkamka. lllogo TpymoBux yroxa Ta ix
BUKOHAHHS Ta TapaHTIi MpaB HaliMaHWX MPAIliBHUKIB, TO HA TEPIOJl CaHAIlll KEPYIOUHA
CaHAIIEI0 Ma€ MPaBO BHUCTYNATH MPEJACTABHUKOM CTOPOHU (BJIacHWKAa OOpKHHMKA) Y

KOJIEKTUBHOMY JOTOBODI;
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B) JUIS TIOJAHHS 10 CyAY 3asB MPO BU3HAHHS MPABOUYMHIB/JOTOBOPIB, YKIAJACHUX
O0p>KHUKOM HenliicHuMU. TOOTO Kepyrouuid caHall€l0 Ma€ Taki K MOBHOBAXXEHHS, SIK 1
pPO3NOPSAIHUK MaiiHa, HAMpaBJiCHI Ha 30UIbIIEHHS po3Mipy MaiiHa OOp’KHHUKAa B LLIAX
3aJI0BOJICHHSI BUMOT KPEAUTOPIB, SKI MOXYTh OyTH peani3oBaHi 3a MPaBOBUMHU
MeXaHi3MaMH, BCTaHOBJIeHUMU HopMmamu cT. 42 KVY3IIb, B ToMy uwmcii 3a 3asiBaMu
KEpYyI4Ooro CaHalli€ro.

[Ile oHUM BaroMuM Ta MO-CyTl HEBI’ €MHUM OOOB’SI3KOM KEPYHOYOr0 CaHaIli€lo
€: «3a0e3MeUnTy BeJIEHHS OOPKHUKOM OYXTaJITepChbKOTO OOJIKY 1 CTATUCTUYHOTO 3BITY
Ta (hiHaHCOBOT 3BITHOCTI» (1. 3 4. 6 cT. 50 Koxgekcey) [1].

3po3yMiio, IO 1€l 000B 30K KEPYIOUYOTO CAHAIEI0 MEperyciM XapaKTephu3ye
OOp>KHHMKA SIK JIF0YOTO 3a CBOIM OpraHi3aliiHO-TIPAaBOBUM CTAaTyCOM CYO’ €KTa, SKHii
NIOBHHEH BUKOHYBaTH OOOB’SI3KH, TependaueHi YNHHUM 3akoHonaBcTBoM. [lo-mpyre, 3
IPUBOY 00OB’SI3KOBOCTI BEICHHSI OyXrajaTepchbKoro oOJiKy, MOJIaHHA CTaTUCTUYHOI Ta
(biHAaHCOBOT 3BITHOCTI MAa€MO 3BEPHYTHUCS 0 HOpMU 4. 3 cT. 8 3akony Ykpainu «IIpo
Oyxrantepchbkuii 00JIIK Ta (piHAHCOBY 3BITHICTHY: «BiIMOBITAIBHICTh 3a OpraHi3aiiio
OyXrairepchbkoro oOmiKy Ta 3a0e3nedeHHs (ikcyBaHHS (HaKTIB 3AIMCHEHHS BCIX
rOCIOAApChbKUX oOmepaliii y TMepBUHHUX JOKyMEHTaX, 30epexeHHs 00poOieHux
JIOKYMEHTIB, PETICTPIB 1 3BITHOCTI MPOTSITOM BCTAaHOBJIEHOTO TEPMiHY, ajie HE MEHIIIE
TPHOX POKIB, HECE YIOBHOBAKEHHH opraH (mocamoBa ocoba), SKuUH 3I1HCHIOE
KEpIBHUIITBO MIANPUEMCTBOM, a00 BJIACHUK BIAMOBIIHO JO 3aKOHOJABCTBAa Ta
YCTAaHOBYMX JOKYMEHTIB.» [39]. 3po3ymino, mo mnepeOpaBmy Ha cede yIpaBIiHHSA
OOp)KHUKOM B MpOIEAypl caHallii, Kepyrounid CaHaIlI€l0 MOBUHECH 3a0C3ICUYNUTH IO
TUISHKY poOOTH B TisSUTBHOCTI OOp>KHUKA SIK Cy0’€KTa, SIKUI Ma€ Jep:KaBHY PEECTpaIliio B
SAKOCTI IOPUIUYHOT 0COOH, 3apEeCTPOBAHUM SIK TUITATHUK MOJIATKIB TOILO.

Jlnst 3a0e3meyeHHsT BEJEHHSI OyXTalTepchKoro oOiKy Ta (hpiHAaHCOBOi 3BITHOCTI
OOPKHUKOM KEPYIOUH caHarlii Moke 00paTu HaCTymHI popmMu HOro opraizaiii:

1) musxoM BBeIEHHS [0 IITaTy IMocaad Oyxrairepa ad0 CTBOPEHHS

OyXrajiTepchbKOi C1yKOU Ha 4011 3 TOJIOBHUM OYyXTaJITEpOM;
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2) KOpHUCTYBaHHS TMOCIyraMu cHemjaigicta 3 OyXrajarepcbkoro oOJiKy,
3apeECTPOBAHOrO SIK MIANPUEMEIb, SKUW 3AIMCHIOE MiINPUEMHHUIIBKY TISJIBHICTH 0€3
CTBOPEHHS IOPUAUYHOI 0COOU;

3) BeleHHSI Ha JOTOBIPHUX 3acaiaX OyXrajaTepchbKoro OO0JIIKY IEHTpaai30BaHOI0
Oyxranrepiero ab0 MIANPUEMCTBOM, CYO €KTOM MIANPUEMHHUILIBKOT  JISIIBHOCTI,
CaMO3alHATOI0 0CO00I0, L0 MPOBAAATH AISUVIBHICTH Yy cdepl OyXraaTepcbKoro 00JIKY
Ta/abo ayauTopchKoi AisuibHOCTI [31, ¢. 199].

I'pamMoTHO Ta BYacHO 3MiMCHIOBaHMI OyXrajitepchbkuil o0k Ta (iHaHCOBa
3BITHICTH — € JDKEpPeJIOM TMOBHOI Ta 00’€kTHBHOI i1HQopMarlii mojao (iHaHCOBOTO
CTaHOBHWINA OOpXHHWKA, IO B CBOI 4Yepry, Ja€ MOXJIMBICTh BU3HAYUTH MaHOyTHE
OOop KHUKA (K MPUKJIAJ: BIAHOBICHHS MJIATOCIIPOMOXKHOCTI 200 K BU3HAHHS OOp)KHUKA
OaHKpPYTOM).

OOGOB’SI30K KEPYIOUOr'0o CaHAIlE€K «31MCHIOBATH 3aXOJd IIOAO CTSATHEHHS Ha
KOPHUCTh OOp)KHHUKA J1e0ITOPCHKOT 3a00proBaHOCTI, a TAKOXK CTATHEHHS 3a00pPTrOBaHOCTI 3
0ci0, sK1 BIAMOBIIHO JI0 3aKOHY a00 JOTOBOPY HECYTh 3 OOPKHUKOM CYOCHIIapHY YU
coJlilapHy BiamoBimanbHICTE» (4. 6 cT. 50 KVY3IIb) [1] HanpaBneHuit Ha 30UIbIICHHS
MalHOBHMX aKTHBIB OOpXHHKA, IO MOXYTh OYTH BHUKOPUCTaHI JJIs BIIHOBJICHHS
IJIATOCTIPOMOYKHOCTI OOP)KHUKA Ta 3aJ0BOJICHHS BUMOT KPeAUTOPiB. B KOHTEKCTI IIbOTO
000B’s13Ky 3BepHeMo yBary Ha aBi Hopmu LUK Vkpaimm: B 4. 1 cr. 619 Komekcy
BCTAHOBIJICHO: «JloroBopoM abo 3akoHOM MoXe OyTu mepeabadeHa Tmopsa 13
BIZIMOBIJATBHICTIO OOP>KHUKA JT0IaTKOBA (CyOcuiapHa) BiIOBIAIBHICTH 1HITIOT 0OCOOH. »
[32]; Hopmoro u. 1 ct1. 541 Koaekcy BcranoBieHO: «CorinapHuii 000B's130k a00 coltiapHa
BUMOT'a BUHUKAIOTh Y BUMAAKaX, BCTAHOBJICHUX JOTOBOPOM a00 3aKOHOM, 30KpeMa y pasi
HETNOJIUTHPHOCTI TIpenMeTa 3000B’s3aHHs.» [32]. Y maHoMy pasi mix 3aKOHOM OYEBHIHO
po3ymierbesi KVY3IIb sk akT cremiaabHOTO XapaKTepy, KU BCTAHOBIIOE KOHKPETHUH
MEXaHi3M 301UIbIIEHHS MaWHOBHX AaKTHUBIB OOpXHWKa Yepe3 BUKOHAHHS KEPYIOUUM

CaHaIll€l0 BUIIE3a3HAUYCHOTO O0O0B’SI3KY.
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BpaxoByroun BuIe3a3HaueH1 MOJIOKEHHS, PO3yMieMO, 110 0co0aMu, sIKi HECYTh 3
OOpXHUKOM CyOCHAlapHy BIAMOBINANBHICTh, € 3aCHOBHMKHU Ta KEPIBHUK OOpXKHHUKA.
Oco0amu siKi HECYTh 3 OOP’KHUKOM COJIIAapHY BIANOBIAAIBHICT € KEPIBHUK OOp’KHUKA,
3aCHOBHMKH, YJIEHU OpraHy IOPUAMYHOI OCOOM SIKI BUCTYNAOTh Bl il 1IMEH1, TOIIO.
3aznaueni Hopmu KVY311b neMoHCTpyI0Th 1ykKe BaKIMBUM aClIEKT AISUTBHOCT1 KEPYIOUOTro
CaHAII€I0, aJKE CTATHEHHS Ha KOPHUCTb OOpXHUKa ae0ITOpPChbKOI 3a00pProBaHOCTI €
BaYTMBUM JIJIS TTOJANBIIOTO PO3PAXYHKY 3 KPEAUTOPAMH.

He menm BaxauBUMH 00OB’sI3KaMU KEPYHOYOTO CaHAIIE€0 € HOro MisIbHICTD 3
PO3TJISAly BUMOT KOHKYPCHUX KPEAUTOPIB, HATAHHS 3allepEUYCHh HA BUMOTH KOHKYPCHUX
KpeauTopiB 10 OopkHuKa. [lo-nepiie, BapToO BIAMITUTH 3MIHY MiJX0y 3aKOHOAABILS J10
BpaxyBaHHS BUMOT KOHKYPCHHMX KpEIWUTOPIB, 3asBICHHX O€3 JOTPUMaHHSI CTPOKY,
nependbavyerHoro y 4. 1 cr. 45 KVY3IIb, Ta 3amoBojieHHS iX BHUMOI B YEpProOBOCTI,
BcTaHOBJIeHIM KomekcoMm. BukoHaHHS 1bOro 00OB’S3Ky B NMPOIEAYpi CaHaIlii, HA Hall
MOTJISAZ, CBIAYUTH, 3 OJHOTO OOKy, Tpo ibepaiizallifo 3aKOHOJABUOTO MIAXOIY J10
3aXUCTy TpaB KPEIUTOPIB, AKI 3aSBUIU CBOI BUMOTH 10 OOpKHHKA 3 3aIi3HEHHAM. 3
iHIoro OOKy, 3amepedyeHHs BUMOI <«3ali3HUIUX» KpPEIUTOPIB TaKOXkK MOXKE MarTu
HACJIIAKOM 30UIbIIICHHS MaWHOBUX AaKTHUBIB OOp)XKHMKA B IUISIX BITHOBJICHHS HOTO
IJIATOCTIPOMOYKHOCTI Ta 3aJ0BOJICHHS BHUMOT KOHKYPCHHUX KPEIUTOPIB B MPOIEAYypi
caHarlii Oop>KHHUKA.

Sxkmo TuTaH caHallii BUKOHATH HE BJANOCA, HACTYIMHOIO MPOLEIYpOI0 B
O0aHKpYTCTB1 OOpPKHUKA € TIPOIeaypa JIKBIAAIl, SKa 3aMpOBaKY€ETHCS TOCIIOAAPCHKUM
CyIIOM BHACIIZIOK BH3HAHHA OOpPKHUKA-IOPUANYHOI 0COOM OaHKpyTOM 1 B SKiid

apOITpakKHHI KEPYIOUMii BHKOHY€E MTOBHOBAXXEHHS Ta (QYHKIIIT JTIKBiAaTOpA.

2.3. JisnbHicTh JikBigaTopa B JiKBigauiiiHiid npoueaypi moao 0op:kHHKA,

BH3HAHOT0 OAHKPYTOM
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JlikBimauiiina npouenypa peryntoerbcs Poszninom IV Kuuru uerseproi KVY3IIb.
Baprto 3a3znauutu, mo B KVY3IIb He MICTUThCS BU3HAYEHHS MOHSTTS <«IiKBlAalliiiHa
npoueaypa». BiAnoBiiHO, BIICYTHICTh TAaKOTO BH3HAYEHHS CIPUYMHIOE HAYKOBI

nuckycii. [IpornonyemMo po3riissHyTH JIeKUIbKa MO3UIlid HAYKOBIIIB.

b. M. IlonsikoB 3a3Haudae, 10 JIKBIAAISI, SK «IIpoleaypa OaHKpYTCTBa Mae
3aCTOCOBYBATHCS SIK KpaWHIW 3axij, SKIIO peaOuriTalivHi Npoueaypu HE MPUBEIH 10
no3uTuBHOTO pe3yabrary» [40, c. 378]. B. C. lllepOuna BBaxkae, 1o y pasi JikBigarii
Cy0’€KT TOCNIOIApIOBaHHS MPUITUHSETHCS SIK Cy0’ €KT paBa 0e3 mpaBoOHACTYMHUIITBA [41,
c. 136]. I. B. BenenukToBa CTBEpIXKY€, IO <IIKBiAAIis IOPUAUYHOT 0COOM — cmoci0
MPUIUHEHHS TISJTbHOCT1 FOPUAUYHOT 0COOH, 10 Ma€ OCTATOYHHM XapakTep, 0e3 rmepexoay
npaB 1 00OB’SI3KIB Yy MOPSIKY MPABOHACTYIMHUIITBA A0 IHIIUX 0ci0» [42, c. 101].

Onnak Ham BOavaeThes ciaymuow i gaymka II. O. IloBapa, sikuii 3a3HayasB:
«HETIPAaBWJILHO BBa)XKAaTH, IO IIMPUEMCTBO BXE JIKBIAYBaJIOCSA (IMPUIUHUIO CBOE
ICHyBaHHs $IK CyO’€KT TIpaBa), TOMY IO TpPHUIIMHWIACA WOro AiSUTBHICTh. Tak,
HiAMPUEMCTBO MOKE PUMTUHUTH CBOIO FOCTIOJIAPCHKY MISTIbHICTD, € BOHO 3aJTUIIAE€ThCS
cy0’€KTOM IpaBa /10 THUX ITip, MOKH He Oy/ae BHECEHO 10 €AMHOro AEP>KaBHOTO PEECTPY
IOpUINYHUX 0Ci0 Ta HI3UIHUX OCIO-TIAMPUEMITIB 3aITUCY PO HOTO MPUITMHEHHS MUITXOM
nikBiganii» [43]. HaliOuibin moBHE BU3HAYECHHS JIKBIMAIIHHOI IpOIEAypH, Ha HaIry
nyMKy, Hagae B. B. PamsuBintok: «JIlikBigamis y crpapi mpo OaHKPYTCTBO — II€ CyJI0Ba
nporeaypa 6aHKpYTCTBa, sIKa 3aCTOCOBYETHCS 32 HAIBHOCTI 3aKOHO/1aBUO-BCTAHOBIICHUX
MiZCTaB /0 HEIUIATOCIIPOMOXKHOTO OOp)KHHMKA, BH3HAHOTO TOCHOJIAPCHKUM CYIOM
O0aHKpYTOM, 3a IHIIIATUBOIO KPEIUTOPIB YW IHIIUX BU3HAYEHHUX 3aKOHOM OCI0, sKa
CIpsIMOBaHa Ha 3a/I0BOJICHHS] BUMOT KPEIUTOPIB MUIIXOM NPOJaXy MaiiHa OaHKpyTa, 110
BXOJWTH JI0 JIKBiJamiiiHOT Macu; 3BUIBHEHHS OaHKpyTa Bij OOpriB i, SK MpaBHIIO,
MPUIIMHCHHS HOTO JISUIBHOCTI, Sika Oe3mocepeaHbo 3IINCHIOETHCS — CICIiaIbHUMH
YYaCHHKaMW TIPOBA/DKEHHS Yy CHpaBi Mpo OaHKPYTCTBO (JTIKBIAATOPOM) MPOTATOM

BCTaHOBJICHOTO CTPOKY» [44, c. 89-90].
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Crarts 61 KVY3IIb Bu3Hauae TMOBHOBaXKEHHS JIKBIIATOpa, $AKI MOXKIUBO

KJacu(iKyBaTH 3a MEBHUMM KpUTEPISIMU. 3 3a3HauyeHUX (QYHKLIM MOXXHA BHIUIUTH

oprasizauiifHy, aHaJIITHYHY Ta PO3MOPSIAUY:

1)

2)

3)

1)

2)
3)
4)

oprasizaiiifHa G yHKII OJSATae B OpraHizalii npoueAaypu JIKBiAalii TaKUM YHHOM
mo0 epeKTUBHO OpraHi3yBaTH 3a3HA4YEHY MPOLENYpPY, SK NPHUKIaaA: BUKOHAHHI
NOBHOBa)XEHb KEpIBHHMKA OOpXHUKAa — OaHkpyTa. Tak, JIKBIAATOP: MOBIIOMIISIE
NPAIiBHUKIB TPO 3BUIBHCHHS, Ma€ MPaBO OTPUMYBATH KPEAWT ISl BUILIATH
BUXIJTHOT JIOMIOMOTH TIpaIliBHUKAM; 3asBJI€ 10 TPETiX 0ci0 BUMOTH MO0
MOBEpPHEHHS OaHKPYTy CyM JeOITOPCHKOT 3a00proBaHOCTI; PO3IJISIA€ BUMOTHU
MOTOYHUX KPEIUTOPIB 32 3000B’I3aHHIMHU, SKi BUHUKIIH ITiJ] 9aC MPOBAKEHHS Y
crpaBi Ipo OAHKPYTCTBO 1 € HEOIJITAYEHUMU TOIIIO;

aHaMITUYHAa (QYHKIIS MOJsIrae B JOCHIIKeH1 ()IHAHCOBOTO CTaHy OOpXKHUKA,
CKJIaJlaHHI BHCHOBKY TIpO HasBHICTh a00 BIJACYTHICTh O3HAK JOBEJACHHS O
OaHKpYTCTBA, MPUXOBYBAHHS CTIMKOI (pi1HAHCOBOI HECTIPOMOXKHOCTI, HE3aKOHHUX
Il T 9ac TPOBaJKEHHS y CHpaBl Mpo OaHKPYTCTBO 3a pe3yjbTaTOM HOro
IIPOBEICHHS;

po3nopsnya (QYHKIS TOJIATAaE€ B MepeJaHHI B YCTAaHOBJICHOMY TOPSIKY Ha
30epiraHHs JOKYMEHTH OaHKpYyTa, SIK1 BIAMOBIHO O HOPMAaTHBHO-TIPABOBUX aKTiB
HiUISITaloTh  000B’SI3KOBOMY  30€piraHHio; Mpoaaki MaifHa OaHKpyTa s
3aJI0BOJICHHSI BHUMOT, BHECEHHUX JI0 PEECTPY BHMOT KPEIUTOPIB, Yy MOPSAKY,
nependaueHomy muM Kojiekcom; BeIeHHI peecTpy BUMOT KpeauTopis oo [1].
OxpiM BuIe3a3HAYCHUX (PYHKITIH JIIKBITATOp BUKOHY€E HACTYITHI:

npuiiMae y CBO€ BiaHHS MaiiHO OopHUKa - OaHKpyTa, 3a0e3nedye Moro
30epeIKCHHS;

IPOBOANTH IHBEHTAPHU3AIIII0 Ta BU3HAYAE TIOYATKOBY BapTICTh MaiiHa OaHKPYTa;
dbopMye TKBigaIiiHy Macy;

Mojae A0 Cyay 3asBM TPO BU3HAHHS HENINCHUMH TPABOYMHIB (JOTOBOPIB)

OOpKHUKA;
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5) BXKUBa€ 3axoJiB, CIPSIMOBAaHMX Ha IONIYK, BUSABJICHHS Ta IOBCPHEHHS MaliHa
O0aHKpyTa, 1110 3HAXOJUTHCS y TPETIX OCi0;

6) momae BimomocTi (iH(opmarito), HeoOXimHI s BeleHHS CIUHOTO peecTpy
OOp’KHHKIB, BIIHOCHO SIKMX BIIKPUTO MPOBAHKEHHS y CIpaBi Mpo OaHKPYTCTBO
(HETUIATOCTIPOMOXKHICTD), y TOPSAKY, BCTAHOBJIEHOMY JEp>KaBHUM OpPraHOM 3
NUTaHb OAHKPYTCTBA;

7) y pa3i TpoBaKCHHS OaHKPYTOM MISUIHOCTI, TIOB’S3aHOI 3 JIEPIKaBHOKO
TAEMHUIICIO, BKMBAE 3aXO/IB 3 JIKBiAIlil pSKUMHO-CEKPETHOTO OpraHy;

8) mojgae B YCTaHOBJIICHOMY TOPSIIKY Ta Yy BHIIJKaxX, MEpea0adyeHUX 3aKOHOM
VYkpaiau «IIpo 3amo0iraHHs Ta MPOTUAIIO Jieranizaiii (BIIMUBAHHIO) JIOXO/IIB,
OJICp)KaHUX 3JIOYMHHHUM IIIAXOM, (DIHAHCYBAaHHIO TEpOpH3MY Ta (piHAHCYBaHHIO
PO3TOBCIOJKEHHST 30p0i MacoBOTO 3HUIICHHS», 1H(QOPMAII0 0 IMEHTPATHLHOTO
opraHy BUKOHABYO{ BJIaJiy, IO peai3ye Jep:KaBHY MOJMITUKY Yy cdepl 3armodiranHs
Ta MPOTHIT Jieraizallii (BIIMUBAHHIO) JJOXO/IIB, OJIEPKAHUX 3TTOUMHHUM HIISTXOM,
¢dbiHaHCYBaHHIO TEpOpU3MY Ta (HiIHAHCYBAHHIO PO3MOBCIOKEHHS 30p0i MacoBOTo
3HUILEHHS;

9) 3mificHiOE il MIOJ0 CKACyBaHHS peeCTpallii BHUITYCKY aKI(id, mepeadaycHi
3aKOHOJ/JABCTBOM, SIKIIIO OPTaHi3aliifHO-TIPaBOBOO (HOPMOIO OPHIMYHOI OCOOU -
OaHKpyTa € aKI[IOHEpHE TOBAPUCTRO;

10) 3IIACHIOE 1HII MOBHOBaKEHH, epeadadeHi num Kogexcom [1].

Jlesiki 3 MOBHOBA)KEHD JIIKBIZATOPa POTISTHEMO OUTBII JETAIBHO.

Bigmoigao 10 a63. 3 4. 1 c1. 61 KVY3IIb: «JlikBigaTop 3 IHS CBOrO NMPU3HAYCHHS
MIPOBOJIMTH IHBEHTAPU3AIlI0 Ta BU3HAYa€ IMOYATKOBY BapTICTh MaiiHa OaHKpyTa.»[l].
[Ipouemypa mpoBeneHHs 1HBEHTapu3allii MailHa € OJHIEI0 3 KIIOYOBUX B MPOIEAYpi
mikBimamii OaHKpyTa, aJKe 3a paxXyHOK IHBEHTapHU3allii CTA€ MOMJIMBUM BCTAaHOBUTH
HasiBH1 y OaHKpyTa MaifHOB1 aKTUBH, SIKi B TOIAJILIIIOMY CTaHYTh YaCTHHOIO JTIKBI1TAIIiHOT

MacH 3a PaxyHOK SIKOi OyJ/ie MoraieHo BUMOTH KPEJIUTOPIB.
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[lopsanok mpoBeneHHs 1HBeHTapu3auii Bu3HaueHHil [lonokeHHSAM  mpo
IHBEHTapHU3allilo aKTUBIB Ta 3000B’s13aHb, 3aTBEPKEHE HaKa30M MiHICTEpCTBa (PIHAHCIB
Vkpainn Bin 02.09.2014 p. Ne 879. BiamoimHo no m. 5 pozniny | 3a3HaueHoro
nojiokeHHs: «[HBeHTapu3alliss MPOBOAUTHCS 3 METOIO 3a0e3MEYeHHS OCTOBIPHOCTI
JaHuX OyXxraiaTepcbkoro 00Ky Ta (IHAHCOBOI 3BITHOCTI migmpueMctBa. Ilig dyac
IHBEHTapu3allii akTUBIB 1 3000B’s3aHb  NEPEBIPSIOTHCA 1  JTOKYMEHTAJIbHO
HiATBEPKYIOTHCS iX HasBHICTh, CTaH, BINOBIIHICTh KPUTEPIAM BU3HAHHA 1 olliHKa. [Ipu
IIbOMY 320€3MeTYIOThCS:

- BUSIBJICHHS (PAKTUYHOI HAsIBHOCTI aKTHBIB Ta IMEpEBIPKa MOBHOTU B1AOOpaKeHHs
3000B’s13aHb, KOUITIB IIUTLOBOTO (pIHAHCYBAHHS, BUTPAT MallOyTHIX MepioiB;
- YCTaHOBJICHHS JIMIIKY a00 HecTaul aKTHBIB ILIAXOM 31CTaBICHHS (PAKTUUHOI iX

HAsIBHOCTI 3 JaHUMU OYXTaJITePChKOTro 00JIIKY;

- BUSBJIICHHS aKTHBIB, sIKi YAaCTKOBO BTPATHJIN CBOIO MEPBICHY SKICTH Ta CIOKHUBUY

BJIACTHUBICTD, 3aCTApUINX, a TAKOXK MaTepiaJIbHUX Ta HEMaTepiaJbHUX aKTUBIB, IO

HE BUKOPUCTOBYIOTHCS, HEBUKOPUCTAHUX CYM 3a0€3MEeUeHHS;

- BUSBJICHHS aKTUBIB 1 3000B’s3aHb, SKIi HE BIJANOBINAIOTH KPHUTEPIAM

BU3HAHHS. »[45].

Bignogiguo 1o m. 1 po3ainy II momoxkenus: «Iyisi mpoBeieHHs iHBEHTapHU3allii Ha
HIAIPUEMCTBI  PO3MOPSAYAM JOKYMEHTOM KEpIBHHKA TIANPHEMCTBA CTBOPIOETHCS
IHBeHTapH3alliifHa KOMicii 3 TIPEJICTaBHUKIB amapaTy YMpaBIIiHHSA IMiINPUEMCTBA,
OyxXranTepchKoi Ciy)OW (MpPEeACTaBHUKIB ayAUTOPCHKOI (ipMHU, IIEHTPaIi30BaHOI
OyxranTepii, cy0’€KTa MIAMPUEMHUIBKOI TiSUTBHOCTI - (I3UYHOI 0COOH, sIKa 3/IHCHIOE
BEJICHHs OyXrajarepchbkoro oOOJiKy Ha MiJOPUEMCTBI Ha JOTOBIPHUX 3acajax) Ta
JTOCBITYCHUX TMPAIIBHUKIB ITAMPUEMCTBA, SKi 3HAIOTh 00’€KT iHBEHTapH3allii, IIHU Ta
MePBUHHUK O0O0JIK (1HXKCHEPH, TEXHOJOTH, MEXaHIKHA, BHKOHABIII pOOIT, TOBApO3HABIII,
€KOHOMICTH, OyxTantepu). [HBeHTapu3aIiiiHy KOMICIF0 OYOIOE KEPIBHUK ITiIMPUEMCTBA
(foro 3acTymHUK) abo0 KEpIBHUK CTPYKTYPHOTO MIAPO3AUTY  MiANPHEMCTBA,

YIIOBHOBAXCHHI KEPIBHUKOM MiApUeEMCTBA.» [45].
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PosrnsgHyBmIM mpouec 1HBEHTAapu3alli, SKUH OPOBOAUTHCS JIKBILAATOPOM,
MPOMOHYEMO PO3TIISTHYTH HE MEHII BaXKJIMBHH acIeKT, a CaMe — OI[IHKY Mai{Ha, OCKUIbKH
€ € BOXJIMBUM JJIsl BU3HAUCHHS BAapTOCTI MaiHaA A HOro MOAANbIIOI peanizarii.
[TuTaHHs OLIIHKK MaliHa perynoeTbes 3akoHoM Ykpainu «IIpo ouinky mMaitHa, MaiiHOBUX
npas Ta npodeciiiHy OLIHOYHY NisUIbHICT B YKpaiHi» Big 12.07.2001 p.

B npouenypi nikBigamnii BUIlle3a3Hay€HI MOBHOBAXKEHHSA Ta (YHKLIT 311HCHIOE
JKB1AATOP.

BaxxnuBuM nuTaHHSM B IISTTBHOCTI JTIIKBIZATOpA € OllIHKAa MaiiHa OaHKpyTa, 3 IKOTO
JiKBigaTOpoM OyJe ¢popMmyBaTHCs JiKBiJalliiiHa Maca, KOIITH BiJl MPOJAXy sKOo1 OyIyTh
BUKOPHCTAHI JJIsi PO3paxyHKIiB 3 MOTOYHUMHU KPEIUTOPAMH, BUMOTH SIKHX BHHHUKIUA B
JTKBIAALINHINA Tpoueaypl, 3 KOHKYPCHUMU KpPEIUTOpaMH, BUMOTH AKUX 3adiKCOBaH1
TOCIIOJIAPCHKUM CYJIOM B PEECTPi BUMOT KpeauTopiB. [IuTaHHS OLIHKHM MaifHa OaHKpyTa
peryntoroTbest 3akoHoM Ykpainu «IIpo oriHky maiiHa, MafHOBUX TpaB Ta mpodeciiiny
OIIHOYHY AisUTBHICTHh B YKpaini» Bix 12.07.2001 p. Ne 2658-III . 3okpema 11eii 3akoH 'y
CT. 3 BU3Hauae MpaBoBYy Kareropitro: «OIiHKa MailHa, MalHOBUX TpaB (Jaii - OIlIHKa
MaiiHa) - 1€ MpOIEeC BH3HAYEHHS IX BapTOCTI Ha JaTy OLIHKK 3a MpOIeayporo,
BCTAaHOBJICHOIO HOPMATHUBHO-TIPABOBUMH aKTaMH, 3a3HAYEHUMH B CTaTTi 9 1boro 3akoHy
(mam - HOpPMATHUBHO-TIPABOBI aKTH 3 OIIHKKA MaiHAa), 1 € pe3yJbTaToOM NPAKTUYHOI
TISUTBHOCTI Cy0'eKTa OI[IHOYHOT AisSIbHOCTI. » [46].

Ile# 3axkoH BHM3HAuae 00’ €KTH, IO IMISATAIOTh OIIHIN, IIe MaWHO Ta MaiHOBI
mpasa:

- MaifHOM, SIK€ MOJKE OIIIHIOBATHUCS, BBAXKAIOThCS 00 €KTH B MaTepianbHii (opmi,
OymiBii Ta crnopyad (BKIOYAOYHM iX HEBUI'€MHI YacTHHH), OO0 €KTH
HE3aBepIICHOr0 OyJiBHUIITBA, MailOyTHI 00 €KTH HEPYyXOMOCTI, MAIIWHH,
oOslalHaHHS, TPAHCIIOPTHI 3aco0M TOIIO; IMai, I[iHHI THamepu; HeMmaTepiajabHi
aKTHBH, y TOMY YHCJI1 00’ €KTH MpaBa IHTEIEKTyaIbHOI BIACHOCTI; IIUTICHI MaifHOBI

KOMITJIEKCH BCiX (hOPM BIIACHOCTI;
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- MailHOBUMH MpaBaMH, Kl MOXKYTb OLIIHIOBATUCS, BU3HAIOThCS OYyIb-sKI NpaBa,

MOB’s13aH1 3 MallHOM, BIIMIHHI BIJ] [paBa BJIACHOCTI, Y TOMY YMCJIl MpaBa, Kl €

CKJIQJJOBUMHM YacTMHAMHU MpaBa BIACHOCTI (IIpaBO BOJIOJIHHS, PO3MOPSIKEHHS,

KOPUCTYBaHHsI), CIellilaJibHE MaiHOBE TMpPaBO Ha O0O0’€KT HE3aBEPIICHOTO

OyIIBHUIITBA, MaHOYTHIN 00’ €KT HEPYXOMOCTI, a TaKOX 1HII cnenu@iuHi npasa

(mpaBoO Ha MPOBAKEHHS AISUTBHOCTI, BUKOPUCTAHHS MPUPOJIHUX PECYPCIB TOIIO)

Ta mpaBo BUMOru» (cT. 3 3akony) [46].

[Ticns mpoBeneHHs JIIKBIAATOPOM OLIHKM MaiiHa Ta MaHOBHUX IpaB, JIKBIAATOP
Ma€ TMOBHY KapTHUHY BAapTOCTi 3a3HAYEHHUX OO EKTIB IO Ja€ MOXKIUBICTh MEPEHTH 10
eTaIry BUSIBJICHHS Ta MOBEpHEHHS MaiiHa OaHKpyTa.

Kpim Toro, meit 3akoH BCTAHOBIIOE, KOJHM MPOBEJCHHS OILIIHKH € 00O0B’SI3KOBUM,
cepell TaKUX BUIIAJKIB BUBHAUCHO BUMAJOK OaHKpYyTCTBa (CT. 7 3aKkony) [46].

[Ticns mpoBeseHHS OIIHKM MaiiHa Ta MalHOBHUX IpaB OaHKpyTa JIIKBIIATOp Mae
MOBHY KapTUHY BapTOCT1 3a3HAYEHUX 00’ €KTIB, 10 3a0e31euye MOXKIUBICTh IEPEHTH 110
eTary BUSBJICHHS Ta MOBEPHEHHS MaiiHa OaHKpyTa B HUIAX (GOpPMYyBaHHS JIIKBIIAIHHOT
MacH.

BignoBiguo 1o a63. 12 4. 1 c1. 61 KVY3IIb: «JlikBigaTop 3 HS CBOTO NMPU3HAYCHHS
BXKMBAE 3aXO0][1B, CIPSIMOBAHUX Ha IMOIIYK, BUSBIICHHS Ta MOBEPHEHHS MaiiHa OaHKpyTa,
[0 3HAXOAMUTHCSA Yy TpeTix ocio» [1]. V pasi BusBieHHs ¢akTiB nepeOyBaHHS MaliHa
OaHKpyTa y TpeTiX 0cid abo MPOTUIPABHOTO BIAYYKCHHS TAaKOr0 MaliHa, JIIKBIIATOP Mae
BXKUTH 3aXO0/[iB 1010 HOTO MOBEPHEHHS IIUISIXOM HAIlPaBJIEHHS BIAMOBIIHUX 3BEPHEHD JI0
oci0, B AKUX Take MaiiHO mepeOyBae abo 3BEpHYTHCS 0 CyNy 13 BIIMOBIIHUM TIO30BOM,
110 € JieBimmM MexaHi3mMoMm [31,c. 243].

VY m. 20 Iloctanosu Bim 31.10.2018 y cmpaBi Ne 903/975/14 BepxoBumii Cyn
3a3HaumB: «OTKe, M 4Yac JIKBIAAIIHOI TpOLeaypH, JIKBIAATOP Ma€ 3I1HCHIOBATH
3aX0JI CIIPSIMOBAHI Ha TIOIIYK, BUSIBJIICHHS 1 TOBEPHEHHS MaiiHa, sIKe TepedyBae y TpeTix
oci6. Kpim Toro, mikBimaTop Mae 37iHCHIOBATH OOTPYHTOBAHi 1 JIOTiYHI [ii, a TaKOX

3M1MCHIOBAaTH 3alUTU JO BIAMOBIJHUX OpPraHiB, 3 BPaxXyBaHHSIM MUHYJO1 AISIbHOCTI
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O0ankpyta. [Ipu npoMy, KUIBKICTh 3alUTIB HE € KPUTEPIEM SKOCTI poOOTH JIKBIAATOpA.
TakuM KpuTepieEM € HAMOBHEHHS JIIKBITALIHHOT Macu.»[47].

V¥ 1. 26 [Toctanosu Bix 16.08.2018 poky y cripaBi Ne 923/1265/15 Bepxosuuit Cya
3a3HAYMB HACTYyMHE: «Y pa3l BIACYTHOCTI JOKYMEHTIB 3 (HiHAHCOBO-TOCHOJAPCHKOI
JISUTBHOCTI MIANPUEMCTBA-0AHKPYTa, a TAKOXK Y pa3l HEMOXJIMBOCTI OTPUMATH BKa3aHi
JOKYMEHTH, JIKBLAATOp OAHKPYTa 3 METOI0 BUKOHAHHS 000B’ 43Ky nependayeHoro ct. 41
3akony Ykpainu «[Ipo BiTHOBICHHS MIATOCIPOMOKHOCTI OOp)KHHUKA a00 BU3HAHHS HOTO
OaHKpyTOM» IIOJ0 aHalizy (IHAHCOBOTO CTAaHOBHUIA OaHKpPyTa 3000B’S3aHUN 1A
BXXUTTS BCi€l TOBHOTH 3axOJ[iB CHPSIMOBAaHMX HAa BHUSBICHHS AaKTUBIB OOpXKHHUKA
JTOCIIUTH PyX KOIITIB IO paxyHKaM OaHKPYTa 3a MEPiof SK 0 BIIKPUTTS MPOBAIKCHHS
y cIpaBi Npo OAHKPYTCTBO TaK 1 MICIs MPUUHSATTS pilIeHHS Y (OpMi1 MOCTAaHOBU MPO
BU3HAHHS OOp)KHUKA OAHKPYTOM.

Otxe, 3aXx0M W00 OTPUMAHHS y KOJHUIITHBOTO KEPIBHUIITBA 1 BITHOBJICHHS
BTpadyeHOi  JIOKyMeHTallli OaHkpyTra (mlepBUHHA, Oyxraiatepcbka, (iHaHCOBa
JIOKyMEHTAIllsl, YroJAW Ta JOTOBOPH) € OOOB’SI3KOBUMHM, SK 1 3IIACHEHHS aHai3y
¢dbiHaHCOBOTO CTaHy OaHKpyTa 3 MATBEPKEHHAM
NUCBMOBUMHU JIOKa3aMH pe3yJibTaTiB Lboro aHamizy. Came mepBHMHHA JTOKyMEHTallis
OOp>KHHMKA Ma€ MICTUTH BIJOMOCTI PO MaWHOBI AaKTHBH, 30KpeMa JIe0ITOPCHKY
3a00proBaHiCTh, BiAUyKeHE MaiHO, I[IHHI Iarnepu, rPoIIoBi KOMITH TOIIO.» [48].

BianoBigHo diKBiZaTOp B MpOIEAypl BUSBJICHHS MaiiHa HE MOXE OOMEKHUTHUCH
BUKIIFOYHO HAJICUJIAHHSM 3alUTIB B JIEPXKABHI YCTAHOBH 33/ BHUSBJICHHS MOTCHIIHHO
HAsSIBHOTO MaifHa OOp)kHMKa. BUXOIs4u 3 CyZOBOI MPAaKTUKHU JIKBIAATOP, 30KpeMa, Mae
BUSIBUTH TIEPBUHHY, OyXranatepcbKy, (iHaHCOBY JOKYMEHTAIliI0, YTOJId, JIOTOBOPH IS
TOTO 1100 MJOCHIAUTH BIJOMOCTI TIPO MAaHOBI aKTHUBU, 30KpeMa J1e0ITOPCHKY
3a00proBaHiCTh, BIIUYKEHE MAlHO, I[IHHI IManepu, TPOIIOB] KOIITH TOIIO. TaK0X, OJTHIE0
3 Il 71 BUSIBIIGHHS MaiiHa OOpKHWKA PO3IIHIOETHCS JOCIIHKEHHS! PyXy KOIITIB IO
paxyHKaMm OaHKpyTa 3a MepioJ1 K 0 BIAKPUTTS MPOBAHKEHHS y CIIPaBi Mpo OAHKPYTCTBO

TaKk 1 Miclsg NPUUHATTA pilleHHS y (opMi MOCTaHOBH MPO BU3HAHHA OOpKHHMKA
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O0ankpyrom. Ha Hamy nymKy, BUIlI€3a3Hau€HU NIEPESIiK HE € BUUEPITHUM, OJIHAK, 1€ Oy/e

TOCIIIKYBAaTHCh B TIOJIJIbII HAYKOBIM pOOOTI.

BucHoBkH 10 po3aiity

3akoHonmaBuui moaln  (kiacudikailisi) CyIOBUX MpOLEAYp B MpouLexypi
OaHKpYTCTBa OOpKHHUKA-IOPUINYHOI OCOOM Ha MPOLEAYpPH PO3MOPSIHKCHHS MalHOM,
caHamii Ta JIKBiJaUii — L€ MOXJIMBICTH pealizailii MeTu, Bu3HaueHoi B IIpeamOyi
Konexcy Vkpainu 3 mponeayp OankpyrcrBa. BomHowac kimacudikallis MUX MpOHETyp
00OyMOBIIIOE JISUTBHICTh TAaKOi MpolecyabHOi QIrypu siK apOITpaKHUN KepYyHOuHid, sika
HiIKOPSETHCS HIISIM KOXHOI CyIOBOI TPOIEAYPH Ta BiIMOBIAHO XapaKTEPU3YETHCS
NIEBHUMH TTOBHOBAXKECHHAMHU, (PYHKIIISIMU caMe B 111l TIpoLieaypi.

1. Po3nopsiiskeHHs MaitHOM OOp)KHHMKA BKJIIOYAE CUCTEMY 3aXO/[(1B IIOA0 HATIISIAY
Ta KOHTPOJIIO 3a YOPABIIHHAM 1 PO3MOPSKEHHSIM MalHOM OOp>KHHUKA 3 METOI0
3abe3reueHHs 30epeKeHHsl, e(PEeKTUBHOTO BUKOPUCTAHHS MAaHOBHX aKTHBIB OOPIKHUKA,
3MIMCHEHHS aHalizy Horo «¢iHAHCOBOTO CTaHy, a TaKOXX BH3HAYCHHS HACTYITHOI
npolieaypu (caHarii uu JikBijaiii). Bognodac e Bu3HaUeHHS BKa3ye, IK Ma€ Oy yBaTUCS
TISTIBHICTE apOITPaXKHOTO KEPYIOUOTro — PO3MOpSAHMKA MaiiHa B I Ipoueaypi, ski
MPIOPUTETH B CBOIH AISUTBHOCTI Ma€ BU3HAYATH PO3MOPSIHUK MaifHa Ta B SIKUX ITUISIX.

BigHOBIEHHS TIIATOCIIPOMOKHOCTI OOp)KHHKA MOXKE BIMOYTHICS BXKE Ha CTajil
pO3MOpsAKEHHST MaitHOM. Bo/iHOYAaC 1151 mpolieiypa Ta AisUIbHICTh PO3MOPSAHIUKA MaitHa
CTBOPIOIOTh YMOBH NEPEXOJy 1O HACTYIHOI CYAOBOI NPOLEAYpH, PIIIEHHS PO SKY
MPUIMAETHCS TTPEACTABHUIIBKUMH OpraHaMHU KPEIUTOPIB, 3 SKUMHU PO3MOPSIHUK MaiHa
Mae 000B’A3KOBO CITIBIIPAILIOBATH 3 JOTpUMaHHAM BUMOT Kozekcy.

IIs mpouenypa 3aBeplIyeTbCS CTBOPEHHSIM PEECTPY BUMOT KPEIUTOPIB, IO

3aTBEP/KYETHCS CyIOM. PeecTp BU3HAYa€e YeproBiCTh 3a10BOJICHHS] BUMOT KPEIUTOPIB B



78
HACTYIHUX Mpouenypax (canamii ta/abo miksigariii). Kpim Toro, B 1iil npoueaypi Moxe
OyTH po3po0JIeHNH IJIaH caHallli, 10 CTA€ OCHOBOIO 3/11IMCHEHHS MPOLEAYPH CaHaIlli.

2. Canaris BKJIIOYA€E CHCTEMY 3axoJiB, nependbaueHux Kopexkcom VYkpainu 3
nporeayp OaHKpPYTCTBa, IO 3AIACHIOIOTHCA IiJ 4Yac MPOBAKEHHS Yy CIOpaBi Mpo
OaHKPYTCTBO 3 METOIO BIIHOBJEHHS IJIATOCHPOMOKHOCTI OOp>KHUKA, CIPSIMOBAHUX Ha
037I0pOBJICHHS (PIHAHCOBO-TOCIIOAAPCHKOTO CTaHy OOpXKHWKA, a TaKOXX 3aJ0BOJICHHS B
NOBHOMY 00cs31 a00 4YacTKOBO BUMOTr KpeauTopiB. DyHKIII Kepyryoro casaiii B
JOKTPHUHI ITpaBa HECITPOMOKHOCTI KIACU(DIKYIOThCS Ha: 1) perynsiTuBHY; 2) KOHTPOJIbHO-
HarJs10BY; 3) 3a0e3neuyBajibHy; 4) aHATITHYHY.

[ mpoueaypu caHamii € JTOCSITHYTHMH, SIKIO B Pe3yabTaTi BUKOHAHWUX B Hil
3ax0/[iB, Tepe0aueHNX B IJIaHI caHaIlii, BAAJOCh 33J0BOJLHUTH BUMOTH KPEIHUTOPIB,
YHUKHYTH OTOJIOIIEHHS OOp>KHMKAa OaHKpyTOM/Hloro JIKBiAalii Ta JIOCSATHYTO
HOpMaJi3ailii rocoIapchKoi AISUTBHOCTI OaHKpYTAa.

MoskHa CTBEpKYBaTH, IO OKpeMi IOBHOBa)KEHHS pPO3MOpAJIHMKA MalHa Ta
KEpPYIUOro CaHalll€l0 CIIBNAAalTh, 30KpeMa, 1€ CTOCYEThCS BU3HAHHS HENIHCHUMHU
IPaBOYMHIB OOP)KHUKA B MOPAJIKY, nependaueHoMy cT. 42 KVY3IIb.

3. ®iHaNpHOIO MPOIEAYPOI0 B HEIJIATOCIIPOMOXKHOCTI OOp)KHHKA € MpoIeaypa
JiKBijalii MaiiHa OOp)KHMKA, BU3HAHOTO OAaHKPYTOM, Ta TPUIMHEHHS OaHKpyTa SK
IOpUIMYHOT 0COOM 3 BHECEHHSM BiANOBIgHOTO 3amnucy g0 €JIPIIOY.

Ha BigMiHy Bij BHII€3a3HAYCHHUX MPOLECIYpP, MPOLEAYPY JIKBiAAIlli SIK MPaBOBOTO
noHsaTTss 'y Komekci He BuzHaueno. Pazom 3 tuMm, anamizyroun Hopmu Pozniny 4 Kuauru
gyetBeptoi KVY3IIb, MokHa BH3HAYMTH TpOIEAYpYy JIKBIaIii SK CHCTEMY 3aXOJiB,
HaIpaBJICHUX Ha BPEryJIIOBaHHS HACIIAKIB BU3SHAHHS OOp)KHHUKA OAaHKPYTOM, BUSBIICHHS
MaifHa OaHKpyTa Ta CTBOPEHHS 3 HBHOTO JIIKBIJAIIMHOT MacH, MiATOTOBKY JIIKBiIAIiiHO1
Macu OaHKpyTa J0 peamizamii Ta ii peanizarito, Ta 3aJ0BOJCHHSI BUMOT KpPEIUTOPIB y
yeproBocti, Bu3zHadeHit KY3IIb.

[ToBHOBaXEHHS JTIKBiaTOpa B JJOKTPHHI ITpaBa HECITPOMOKHOCTI Ki1acu(ikoBaHO HA

opraHizaniiiHi, aHaJIITUYHI Ta PO3NOPSIAYI.
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JliibHICTH JIIKBIAATOpa MICHS 3aJ0BOJICHHS BHMOT KPEAUTOPIB 3aBEPIIYETHCS
HaJaHHSAM CYJy 3BITY Ta JIKBiAalliiHOro 6anaHcy, B pasl iX 3aTBEpPAKEHHS CyIOM BOHHU
CTalOTh MIJICTAaBOIO JJisl NMPUIMHEHHS OaHKpyTa SIK IOPUIMYHOI OCOOM 3 BHECEHHSM

BiAnmoBiaHOro 3anucy no €JAPIIOY.

PO3JILI 3
OCOBJUBOCTI JIAJILHOCTI APBITPAKHOI'O KEPYIOUOT'O B
MPOILIEYPI HEILIATOCITPOMOKHOCTI ®I3MYHOI OCOBU

HennaTocnpoMoskHICTh SK MPaBOBHM CMOCIO BperyitoBaHHsA OopriB (¢i3HYHOI
0ocoOu, He3JaTHOI BUKOHYBATH CBOi 3000B’si3aHHS Tepea KpeAUTOpaMu, Ha0yla CBOTO
IIPABOBOTO pPEry/IlOBaHHS B YKpaiHi 3 yBeaeHHsAM B Jito Komekcy Ykpainu 3 mpouemyp
O0ankpyrcTBa 3 21 xoBTHA 2019 poky. Ane 3amias 00’ €KTUBHOCTI CIiJ 3rajaT, IO
IPaBOBUI MEXaHIi3M BperyJifoBaHHS OopriB ¢Gi3uyHOT 0coO0M — mianpueMisi OyB
nependadennii 3akoHoM Ykpainu «lIpo BIAHOBIIEHHS IIATOCIIPOMOXKHOCTI OOpKHHUKA
a00 BHU3HaAHHS Horo OaHKPYTOM» 1 3aCTOCOBYBABCSI 3aJI0BrO J0 yXBaJleHHS BKa3aHOTO
Konekcy. 3a BiICYTHOCTI MpaBOBOTO TMOPSAKY BPETYIIOBaHHS OOpriB MepecidyHol
¢i3uyHOT 0CcOOM BKa3aHWM MEXaHI3MOM HaMarajaucs CKOpHUCTaTHCS OKpemi (i3uuHi
ocoOu, sIKi He MaJIM CTaTyCy ImianpueMis. BTiM, cygoBa cucTeMa He cTaBaja Ha 3aXHUCT
¢bi3uaHUX 0¢i0 — OOPIKHUKIB, SAKIIO BOHU HE 3alMaIHCS MiMPUEMHUIIBKOIO JiSIbHICTIO,
3 OIJISITY Ha BIICYTHICTb MPABOBOTO MOPSAKY came Jutst iepeciunux (iznanux ocid. Takwuii
CTaH pedell SIBHO MOKa3yBaB, 10 B YKpaiHi Opakye JIEralbHOTO MPABOBOTO IHCTUTYTY
HETUIATOCIIPOMOIKHOCTI / OaHKpyTCcTBa (hi3UYHOI 0COOM, KWW BXKE HisIB B 0aratbox
KpaiHax CBITy He oJuH aecsaTok pokiB — CIIIA, eBpomnelchbKi KpaiHu Ta 1HIII.

Han HEOOXITHICTIO BCTAHOBJICHHS MPaBOBOTO peryJitoBaHHs
HETJIATOCIIPOMOIKHOCTI (i3MYHOT 0cOOM B YKpaiHi CTalu 3alyMyBaTHCS MICIsI CBITOBOI
¢dinancoBoi kpu3u 2008 poky, sika HE OMUHYJIA W HAIIOI KpaiHU Ta 3adenuia He TUTbKA

cy0’€KTIB MIANPUEMHHUIITBA, a W (Pi3UyHUX 0ciO, SKi, BTpauyaroyud poOOTY, BTpayaiu
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JIOXOJM Ta BIJATIOBIHO U 3/1aTHICTh BUKOHYBATH CBO1 3000B’s13aHHS MEpe]l KPEAUTOPAMHU.
SIckpaBUM NPHUKIAZAOM € YUCICHHI HEMOorameHHs (pI3MYHUMU 0cO0aMUu 3 IUX MPUYUH
inoreyHux kpeautiB OaHkam. [IpoOnemy moramieHHs LHUX KPEAWTIB Hamarajaiucs
pO3B’s3aTH BIANOBIIHI AepKaBHI IHCTUTYLIT (Hanpukiaa, HamionaneHuii 0aHk Ykpainu,
MiJ] CTIHAMU SIKOTO B 1eHTp1 KueBa MITHHIYyBalu MO3UYATIBHUKU IMOTEUHUX KPEAUTIB),
aje Ha TOM Yac g mpobiiema 1€ HE po3MsAaiacs B KOHTEKCTI BIJHOCHH
HECTIPOMOXHOCTI. 3 yBeZeHHsM B Jito Komekcy oxapasy mouana (opMyBaTHCS Cya0Ba
OpakTUKa y CIOpaBax MpO HEIUIATOCIPOMOXKHICTh (I3UUHUX OCI0, [KI MepeayciM B
Konekci nmoOaumnu aiis cebe MOKIIUBICTB 1M030yTHCS OOPriB, HE 3BEPTAIOYH IIPU I[LOMY
yBaru Ha MeTy Ili€i CyJOBOi MPOIEAYpH — BIIHOBJICHHS IJIATOCIPOMOXKHOCTI 4epes
noramieHHs: OOpriB KpeauTopaMm, HE pPO3YMIIOYM i CyThb Ta MPAaBOBUX HACIHIJIKIB
oroJionieHHs (Hi3MYHOT 0coOU OAHKPYTOM, HE pO3YMIIOUU TOTO, IO B iX JKUTTI 3 SIBUTHCA
ocobnmBa ¢irypa — apOIiTpaXHUI KepyruHil, BIUIMB SIKOTO HAa BPETYJIOBaHHS OOpriB
OOp>KHHKA BETUYE3HUH.

Oco0MBICTIO MPABOBOTO MEXaHI3MY BITHOBJIEHHS IJIATOCTIPOMOKHOCTI (Pi3UIHOT
ocobu B YKpaiHi € Te, 110 3asBY JJO TOCIOIAPCHKOTO CYAy MPO BIAKPUTTS MPOBAKEHHS
y CHpaBi MPO HEIMJIATOCIPOMOXKHICTh (Pi3MYHOI 0COOM BMpaBi MOAATH TILIBKH CaM
OopKHUK — i3udHa 0coba Ta (hizudyHa ocoba-mianpueMenb. Kpeauropu Takoi iHimiaTuBU
1mo30aBJieHi, BOHM MaloTh HAOYTH CTAaTyCy KOHKYPCHOTO KpeauTopa, abu uepes IMeBHI
IpaBoOBl  IHCTPYMEHTH BIUIMBAaTH Ha  Tepedir CyJOBOTO  INMPOBA/DKEHHS B
HEIJIATOCIIPOMOIKHOCTI  OOp>kHHMKa-(I3UYHOI 0COOM Ta OTpUMATH BiJ OOpKHHKA
3aJJ0BOJICHHS CBOIX BUMOT.

VYkpaincbkuit 3akoHo/1aBen b y Kogekci 3anmpornonyBaB /1Bl Cy/I0OBI MPOIEAYPH, SKi
MOXXYTh MaTH MICIe IIOJO0 HEIJIATOCIPOMOKHOI (I3MUHOI 0cOOM — OOOB’SI3KOBY
MPOLIeyPy peCTpyKTypH3alii 60priB (i3nyHOT 0cOOM Ta MpoIeaypy HoranieHHs: 00priB
B pa3l HEBMKOHAHHS IUIAHY PECTPYKTypH3aiii OOpriB Ta OTOJIONICHHS OOp)KHUKA-
¢i3uuHo0i 0ocoOM OaHKpPYTOM BHACIHIJOK HEBHUKOHAHHS 3a3HAYEHOTO IUIaHy. B mux

npoieaypax 3’ sBIsSEThCA MpoliecyaibHa Pirypa — apOiTpakHUN KEpYHOUHi, AISUTbHICTD
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SKOTO 1070 OOpXKHUKA-PI3UYHOT 0COOU B CYJOBUX MPOIEAYypax HECIPOMOKHOCTI Ma€e
MEeBHI OCOOJMBOCTI, 10 W PO3MJISTHEMO B I[bOMY PO3JAUII HAmoro kKaatiikaiiiftHOTO

JTOCHIIKEHHS.

3.1. IlpeBeHTMBHA  PpecTPyKTypu3alis K  3aXig  [onepeI:KeHHs
HEILUIATOCIIPOMOKHOCTI (Pi3MYHOI 0CO0H - MiANPUEMILS

Hogenoro, 3ampoBamkeHoro octanHiM uvacom a0 KVY3IIb, € mnonepemxeHHs
HEIUTATOCITPOMOXHOCT1 OOpKHUKa-PI3UYHOT OCOOM NUIAXOM BBEACHHS MPOLEAYpH
NPEBCHTUBHOI PECTPYKTYpH3allii, sika 3a CBOIM XapaKTepOM HE BXOJIWUTH JIO CHUCTEMH
BITHOCHH HEIJIATOCTIPOMOKHOCTI M HE € CYyJIOBOIO MPOLEAYPOI0 HEIIATOCIIPOMOKHOCTI
B po3yMiHHi c¢T. 6 KVY3IIb, ska Bu3Hauae cynoBi MporeaypH, siKi 3aCTOCOBYIOThCS 111010
oopxxHuKa. ToX 3po3yMmino, IO I OpoleAypa Ma€ TUIbKM NMPOPUIAKTUYHY METYy —
BITHOBUTH ITUIATOCIIPOMOXHICTh OopxHUKa. B xontexcti Kuurum m’stoi KVY3IIb, sika
BCTAHOBIIIOE MPABOBUN MEXaHI3M BIIHOBJICHHS IUIATOCIIPOMOKHOCTI (i3M4HOI ocoOu Ta
G13UYHOT  OCOOU-MIANMPUEMIIS, CJiA  TIAKPECIUTH, IO MPOIEaypa NPEBEHTUBHOI
PECTPYKTypH3allil MOXKe 1HIIIIOBATUCS TUIBKA OOPKHUKOM -(PI3MIHOI0 0COOO0F0, 110 Ma€E
ctaryc mianpuemil. OCTaHHE MPSMO BUILIUBAE 3 3akoHY YKpainu «IIpo BHeCeHHs 3MiH
no Konekcy Vkpainm 3 npouenyp OaHKpyTCTBa Ta JESIKUX IHIIUX 3aKOHOJIABYMX AaKTiB
VYkpainn mono imruiemenTanii JupektuBu €Bpomneicbkoro mnapiameHty Ta Paam
€pponeiicekoro Corozy 2019/1023 Ta 3ampoBajpkeHHS MPOIEAYp MPEBEHTUBHOL
pectpykTypu3artii [49].

[lepmr, HiX 3’COBYBaTH POJIb apOITPAKHOTO KEPYIOUOTO B 111l HECTAHIAPTHIN JJIs
chepr HEIIaTOCIIPOMOXKHOCTI IIPOIIEAYPl, 3BEPHEMOCS 110 1i CTUCIOT XapaKTECPUCTUKH.

Busnauennss mnpeBeHTHUBHOI pecTpykTypm3anii momaHo y cT. 1 Kogekcey:
(MPEeBEHTHBHA  PECTPYKTypHW3aIlisi - CHCTeMa  OpTaHi3aIliifHO-TOCTIOIAPCHKHX,
VOPABIIHCHKUX, IHBECTHUIIMHUX, TEXHIYHUX, (IHAHCOBO-CKOHOMIYHHMX, TPABOBHUX
3aX0JiB, CHIPSMOBAHMX HAa HEIOMYyMIEHHS a0o0 3amo0iraHHs HEIUIATOCITPOMOMXKHOCTI

OOpXHHKa, 10 MOXYTh BKJIIOYATH 3MIHY CKJIaay, YMOB a00 CTPYKTypHU AaKTUBIB Ta
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3000B’s13aHb OOPKHUKA, a TaKOX OYyJb-sIK1 HEOOX1JIH1 oniepallifiHi 3M1HU Y1 KOMOIHAIIIIO
LUX €JIEMEHTIB, SIK1 3A1MCHIOIOTHCS 3TIAHO 3 MJIAHOM MPEBEHTUBHOI PECTPYKTYpHU3ALIi»
[1].

[HiiaTopaMu 3BepHEHHA O OOpKHUKA MPO BIAKPUTTA MPOLETYPU MPEBEHTUBHOI
peCTpyKTypH3alii MOXYyTh OyTH KpeauTOpu OOp>KHMKA, YJIECHW OpraHiB yIpaBIIHHS
OOp>KHMKA, MPEJACTABHUKU MPALIBHUKIB OOpKHUKA B pa3l HasgBHOCTI 1H(pOpMaIllii mpo
HETJIATOCTIPOMOKHICTh OopskHUKa abo ii 3arposu [1]. A BimmoigHO 10 4. 7 ct. 33-1
KV3Ilb: «CtopoHaMH TIPEBCHTHUBHOI pPECTPYKTypH3allii €: OOpXHUK, 3alydcHi
KPEAUTOPH, a MO0 ACPKABHUX Ta KOMYHAJILHUX MIMPUEMCTB - BIACHUK MaiHa (opraH,
YIIOBHOBAKEHUM YIIPaBISATH MaliHOM ) OOpKHHUKA, a TAKOK MPalliBHUKH OOPKHHUKA B 0CO01
NpeJCTaBHUKA TMpAIliBHUKIB OOp)KHWKA, y pa3i SKIO0 IJIJAHOM IPEBEHTHUBHOI
PECTPYKTypH3allii BCTAaHOBIIOIOTHCS, 3MIHIOIOTHCS YW TPUITMHSIOTHCSA I1XHI MpaBa Ta
iHTepecu.» [1].

Konmekc Bu3Hauae KOO TpolecyalbHUX o0cCi0, SKI MOXYTh IHIIIFOBATH
NPEBEHTUBHY peCcTpyKTypu3ailito. Takumu ocobamu €:

1) bopxxHuk - pi3uuHa ocoba- miAIpPUEMEIb Ta HOPUANIHA 0C00a;

2) Kpenuropu 3a 3000B’s3aHHAMH OOp)KHHKA, WICHH OPTaHIB YIPaBIIHHS
OoprkHHKa (BUKOHABUOTO OpraHy, HarJIsA0BOT paau TOIIO) a00 MpeICTaBHUK MpaIliBHUKIB
OOp KHUKa Yy pa3l HasSBHOCTI 1H(OpMAIIil PO HETUIATOCIIPOMOXKHICTh OOp)KHHKA abo i
3arpo3d IHIIIIOIOTH TIepes; OOpPKHUKOM THUTaHHS TMPO  BIAKPUTTA MPOIEAypH
MPEBEHTUBHOI pecTpykTypu3altii (ct. 331) [1].

BopHUK Mmicisi 3BEpHEHHS BHINE3a3HAYCHUX OCI0O MOYKE IMOCTAHOBHUTH PIIICHHS
Mpo IHIIIFOBAaHHS TPOLEIYpU TPEBEHTUBHOI PECTPYKTypu3allii abo BIAMOBUTH B il
HIIIFOBaHH1, TIPO IO Ma€ MOBIIOMUTH 1HIIIATOPIB 3BEPHEHHS 10 HHOTO. BinmosimHo 10
a03. 2 1. 2 ct. 33-1 KVY3IIb: «Y noimomieHH1 O60pKHUKA 00OB’ I3KOBO 3a3HAYAETHCS PO
HasIBHICTh YM BIJICYTHICTh O3HAK HEIUIATOCTIPOMOYKHOCTI 200 Ti 3arpos3m, a Takox, y pasi
HAsBHOCTI 3a3HAYCHUX O3HAK, MPO 3aXOJIH, SKI BXHUBAIOTHCS UYMW BKUBATHMYTHCS

OOpP>)XHUKOM [IJI1 HEIOIMYIIeHHS a0o0 3aroOiraHHs HemIaTocmpoMoXHOCTL»[1]. TooTo
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3aKOHOJIaBLIEM BCTAHOBJIIOETHCA BUMOTa PO MOCTAaHOBJIEHHS! MOTUBOBAHOIO PIIIEHHS Ha
BUHECEHY 1HILIATOPOM IPOIO3HUIIII0, OJHAK, YEPEe3 Te, 110 PIIICHHS (PAKTUYHO 3aJIeKHUTh
BUKIIIOYHO BiJl OOp)KHUKA, Ha Hally JYMKYy, BapTO Nepen0adyuTH MEXaHI3MH, 3a SAKUX
BHUIIE3a3HAYEH] Cy0’€KTU MOXYTh BIUIMBAaTH Ha OOp)KHUKA y pa3l MOCTAHOBJIEHHS HUM
HEOOIPYHTOBAHOI BIIMOBHU Y BIAKPUTTI IPEBEHTUBHOI PECTPYKTypU3aLlii.

VY BHILI€3a3HAYEHOMY AacleKTi, BBa)Ka€MO, HEOOXITHO 3’ACyBaTU CYTHICTH JBOX
SBHIII - «3arp03a HEIIATOCIIPOMOXHOCTI» Ta «03HAKH HEIJIATOCTIPOMOKHOCTI», SIK1, HAIll
MOTJISANl, MAalOTh BIUTMB Ha BIAKPHUTTA MPOLEAYypH MPEBEHTUBHOI PECTPYKTYpH3AILlii.
[ToHATTS «3arpo3u HEIIATOCIPOMOXKHOCTDY OyJio BIepile BU3Ha4eHO B 3akoHi Ne3985-
[X HacTYymHMM YMHOM: «3arpo3a HeIIaTOCIPOMOXHOCTI - (IHAHCOBO-TOCMOAAPCHKUMN
cTaH OOp)KHMKA, 1[0 XapaKTEPU3YETHCS HASABHICTIO OOCTaBUH, SIK1 MIATBEPIKYIOTh, IO
OOp)KHUK TMPOTSATOM HACTYMHUX 12 MICAIIB HE 3MOXKE BHUKOHATH CBOI TPOIIOBI
3000B’s13aHHA Y CTPOK, MepeadayeHuil sl iX BUKOHAHHS, YU 3[IMCHIOBATH TUIaTEX1 3a
3BUYAMHUMH rocriofapchbKuMu omeparissMmu» [49]. Ha BinMmiHy Bi BKazaHOTO 3aKOHY B
KV3IIb BifcyTHE TOHATTS «O3HAKU HEIIATOCIIPOMOXKHOCT1». 3aKOHOIPOEKTOM HE OYJII0
nepen0ayeHo MeperiKy KpUTEepiiB 3a SKUMU OOp)KHUK MOXE BHU3HAYUTH IO HOTO
HiANPUEMCTBO a00 BIH CaM Ma€ O3HAKU HEIIATOCTIPOMOKHOCTI. OTKe, BaXKKO HE
noroauTuch 3 aymkoro O.B. IluranoBmya: «3BiCHO, MOXHA TIOKJIACTUCS Ha 3J0pPOBUMI
rIy311 OOp KHUKA, HOT0 KpeIUTOPiB Ta MPAIiBHUKIB, OJTHAK, TaAKa HEBU3HAYCHICTH PaIIe
CTBOPHUTH CEPHO3HE TMOJie JJIs 3JIOBKHWBaHb, KOJM ISl IHIIIIOBAaHHSA MPOLEAYPH 3
HEMPaBOMIPHOIO METOI0 OOpP>KHUK YH IHIII CTOPOHW BHUKOPHCTOBYBATUMYTH OYIb-sKi
HEraTWBHI  TMOKAa3HWKH, MO0 HE OOOB’S3KOBO  CBiM4aTh MPO  MOTEHIINHY
HEIIATOCITPOMOJXKHICTE.» [50, c. 130].

B Hakasi MinictepctBa ekonomiku Ykpainu «I[Ipo 3atBepmxeHHs MeToguaHux
PEKOMEHIAIlI 111010 BUSBJICHHS O3HAK HEIIATOCHPOMOKHOCTI MIAMPUEMCTBA Ta O3HAK
Jiil 3 TPUXOBYBAaHHS OaHKPYTCTBAa, (PIKTUBHOTO OAHKPYTCTBA UM JOBEACHHS [0

6ankpytcTBay Nel4 Big 19.01.2006 p. B 1. 3.4. Po3nainy | neranizoBaHo TepMiHN «O3HAKH



84
MOTOYHOT HEIIATOCITPOMOIKHOCTI», «O3HAKHM KPUTHYHOI HEIIATOCIIPOMOXKHOCTI» Ta
«O3HAKU HAJAKPUTHUYHOI HETJIATOCTIPOMOKHOCTI», SIKi BUKJIaJIEHI HACTYITHUM YHHOM:

1) «IToTOYHOIO HEIIaTOCIPOMOKHICTIO XapaKTEPU3YeThC (PIHAHCOBUI CTaH
OyIb-SKOTO IMAMPUEMCTBA, SKIIO HAa KOHKPETHHH MOMEHT Y 3B'I3KY 3 BHUIQJIKOBUM
30iroM 0OCTaBUH TUMYAaCOBO CYMH HasiBHUX y HHOT'O KOIITIB 1 BUCOKOJIIKBIIHMX aKTHBIB
HEJIOCTAaTHBO JIJIsl MOTAlIeHHsS] TOTOYHOr0 OOpry, M0 BIIMOBIAHO 1O 3aKOHOJABUYOTO
BU3HAUCHHS PO3TIISAAETHCS K HECIIPOMOXKHICTD Cy0'€KTa MiAIPUEMHHIIBKOT TiSTBHOCTI
BUKOHATH TIICJIS HACTaHHS BCTAHOBJIICHOI'O CTPOKY iX CIUTATH T'POIIOBI 3000B'SI3aHHS
nepea KpeauTropamMu, y TOMY 4YHCHI 13 3apoOiTHOT IUlaTH, a TaKOoXX BHUKOHATHU
3000B'sI3aHHS MIOJI0 CIUIATH CTPAXOBUX BHECKIB Ha 3arajlbHOOOOB'SI3KOBE JEpiKaBHE
NEHCIHEe CTpaxyBaHHs, MOAATKIB 1300piB (0OOB'I3KOBHX IUIATEKIB)HE 1HAKIIIE K Yepes3
BiJTHOBJICHHS TUIATOCTIPOMOKHOCTI. »;

2) «O3HaKW  KPUTUYHOI  HEIJIATOCIIPOMOXKHOCTI, IO  BIAMOBITAIOThH
(¢iHaHCOBOMY CTaHy IOTEHIIIHHOTO OAHKPYTCTBAa, MAalOTh MICIle B pasl, KOJU Ha
MOYaTKy 1 HAlpUKIiHII 3BITHOTO KBapTajly TMPUCYTHI O3HAKH IOTOYHOT
HETJIATOCTIPOMOYKHOCTI, a KOS(IIIEHT MOKPUTTS 1 KoeiiieHT 3a0e3meueHHs BIaCHUMU
3aco0aM¥ HANPUKIHII 3BITHOTO KBapTajy MEHII 3a iXHI HOpMaTUBHI 3Ha4YeHHS - 1,0 Ta
0,1 BIAIIOBIAHO.»;

3) ko 3a miacyMKaMHu POKY KOe(IIiEHT MOKPUTTA MeHmui 3a 1,0 1
OIAOPUEMCTBO  HE  OTpUMalio  NpuOYyTKy, Takui  Horo (QiHAHCOBUM CTaH
XapaKTepU3y€eThCd O3HAKAMHM HAJAKPUTUYHO! HEIJIATOCIIPOMOXKHOCTI. Y TakoMy pasi
3aJI0BOJICHHSI BU3HAHUX CYJOM BUMOT KPEIUTOPIB MOJKIIMBE IIJISXOM 3aCTOCYBaHHS
JiKBigaminHoi mporeaypu.» [51].

Ha namry gymky, 6ymno 6 nopednum, ikOu 3aKOHO/IaBEIlh BHIC SICHICTh B TTOJIOKEHHS
KV3IIb cTocoBHO BU3HAUEHHS 03HAK HETUTATOCIIPOMOYKHOCTI 3 ypaxXyBaHHIM 3a3HAUCHUX
METOJIMYHUX pEeKOMeHpaariii abo mepenbaunB B Komekci mocwiaHHsS Ha 3a3HAdyeHi

PexomMennarii 3a/1711 yHUKHEHHS 3JI0BXKMBaHb 4epe3 BIACYTHICTh BU3HAYEHOCTI TEPMIHY.
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Binnosinno no KVY3IIb npeamerom NmpeBEeHTUBHOI peCTpyKTypH3alli € rpOLIOBi
BUMOT'M 70 OOp>KHHMKA 3a 3000B’SI3aHHSIMHM, CTPOK BHUKOHAHHS SIKMX HAacTaB, a TaKOX
IPOIIOBI BUMOTH J10 OOp>KHHMKA 3a 3000B’A3aHHSIMHU, CTPOK BUKOHAHHS SKUX HACTaHE
MPOTATOM MPOIEAYPHU NPEBEHTUBHOT PECTPYKTYPHU3ALlll Ta BHACIIJOK HEBUKOHAHHS IKUX

OOpKHUK MOXKE CTaTH HEIIATOCTIPOMOXKHUM [1].

[ToBepTarounce 10 apOITPaKHOTO KEPYIOUOIO SIK KIOUOBOI (Irypu y BIJTHOCHUHAX
HECTIPOMOXHOCTI, 3a3HaYUMO, IO B TMPOIEAypl MPEBEHTHBHOI PECTPYKTYypH3allii
apOiTpaXHUI KEepyIOUuil Mae MpolLeCyalbHUN CTAaTyC «aaMiHICTpaTOp MPEBEHTHUBHOI
pecTtpykrypusanii». KojaekcoM BH3HAUYE€HO, IO «aJAMIHICTPATOpP MPEBEHTUBHOI
pecTpyKTypH3allii - apOiTpaKHUN KepyIOUuil, MPU3HAYCHUH TOCTIOAAPCHKAM CYJIOM TSI
3MIACHEHHS TPOIIETypy IPEBEHTUBHOI pecTpyKTypm3arii» [ 1].

Crarrero 33° KV3IIb Bu3HaueHO MOBHOBAaXKEHHs aJMIiHICTpaToOpa MPEBEHTHBHOI
pecTpyKTypH3allii 3ajexxHo Bif crafii. Ha ctanii 10 mpoBeaeHHs 3aKIII0YHOTO CYA0BOTO
3acilaHHd TIOBHOBA)KEHHSA  aJIMIHICTpAaTOpa TMPEBEHTUBHOI PECTPYKTypHu3alii €
HACTYMHUMHM: 1) Hajgae pekoMeHJaIii MIOJ0 HEIOMYIICHHS HEIUIaTOCIIPOMOXKHOCTI
OopxHHKa Ta Oepe ydacTh y poO3poOJIeHHI1 IJIaHy MPEeBEHTHUBHOI PECTPYKTypH3allii;
2) Oepe ydacThb Ta CIIpHsie IPOBEJACHHIO TIEPETOBOPIB MO0 PO3POOICHHS Ta Y3rOMKCHHS
3 KpeauTopaMu IUIaHy MPEBEHTUBHOI PEeCTpyKTypu3allii; 3) Hajae BHUCHOBOK MI0JIO0
BIJIMOBIIHOCTI TIJIaHY TNMPEBEHTHUBHOI PECTPYKTypH3allii BUMOTaM, IepeadadyeHuM UM
KonexkcoM, mepcrnekTHB WOro BUKOHAHHS Ta JOTPUMAHHS KpPUTEPi0 HaWKpamux
IHTEpECiB KPEeaUTOPIB / IMIOA0 PO3MIPY BUMOT 3aJIy4€HHUX KPEIUTOPIB, MIOJ0 SKUX Y
OOp)KHHKAa YU KPEAUTOPIB ICHYIOTh 3amepedueHHs; 4) KOHTPOJIE JOTPUMAHHS
OOP)KHHKOM Ta KpEIUTOpaMU 3aXOMiB 3aXHCTy OOp)KHUKA, BXKMBA€E 3aXOJIB y pasi iX
MOPYIICHHS, y TOMY WYHCJI TMOBIIOMJISIE TOCIOAAPCHKUI Cya TIPO BTPATy HUMH
aKTYyaJIbHOCTI; 5) 3MIMCHIOE HATIIS 32 BEACHHSIM TOCIOAAPCHKOT AiSTBHOCTI OOPIKHUKOM,
y 3B’SI3Ky 3 UUM Mae€ JIOCTYII 0 BCi€i iHdopmarlii 00p>KHUKA PO WOTO AISUTBHICTH, Y TOMY

YUCIl 0 JAaHUX OyXraaTepchbKoro o0diky, iH(opMailli mpo pyX KOIITIB Ha paxyHKax
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OOp>KHMKA TOIIO; 6) y pa3l BUSABIEHHS MIACTaB JJIs 3aKPUTTS MPOLEAYPH MPEBEHTUBHOI
peCTpyKTypH3allii, 30KpeMa HaJaHHi OOPXKHHUKOM JI0 TOCIOAAPCHKOTO  CYAY
HEJ0CTOBIPHO1 1H(OpMalli, O0e3MepCrneKTUBHOCTI MPEBEHTUBHOI PECTPYKTypHU3alii -
HEeTaiiHO 1H(GOpPMYyE TOCTOJAPCHKUA Cya; 7) MOAae 10 TOCHOJAPCHKOrO CyAy, B
MPOBAKEHHI SIKOTO mepelyBae Mpolenypa MPEeBEHTUBHOI pPECTPYKTypHU3allii, 3asiBH,
KJIOMOTaHHS, 1HII1 IPOLieCyalbHi 3as8BH MO CyT1 cpaBu, Too [1].

Bigmosimno g0 u. 2 cr. 33%® KV3llb: «AxamiHicTpaTop IIpeBEHTHBHOI
pEeCTPYKTYypH3allii, IKOT0 MPHU3HAUEHO ISl KOHTPOJI0 BUKOHAHHS IJIaHY MPEBEHTHBHOI
pEeCTpyKTypH3allii, SKIIO IHIMUKA OOCAT TIOBHOBRXCHb HE TMepeadadeHuil IUTaHOM
NPEBEHTUBHO1 PECTPYKTYpHU3aIlii, 3A1iCHIOE TaKi TOBHOBAYKEHHS:

1) 3milicHIOE HArJISA 3a BEACHHSAM TOCIOJAPCHKOT MISUIBHOCTI OOPKHUKOM, Y
3B’SI3KY 3 UMM Ma€ JIOCTYII J10 Bciei iHpopMarlii 60p>KHUKA PO HOTO TiSTBHICT, Y TOMY
YHUCI 10 JTaHUX OyXrajaTepchbKoro oOiiky, iH¢opMallii mpo pyX KOIITIB Ha paxyHKax
OOp>KHHMKA TOIO; y pa3l BUSABJICHHS MIACTaB JUIsl 3aKPUTTS MPOLETYypU MPEBEHTUBHOI
pECTpyKTypH3allii, 30KpeMa HaJaHHS OOpPXKHUKOM JIO TOCHOAApPCHhKOTO  CYIy
HEJIOCTOBIpHOT 1H(oOpMaIlii, 0e3NMepCreKTUBHOCTI MPEBEHTHUBHOI PECTPYKTypH3aIii -
HEeraHo 1H(OpPMYy€e TOCTOJAPCHKUMA CYII; 3BEPTAETHCS 10 CYAY Y pa3i BHUSIBICHHS
MOPYIIEHHS BUMOT 11boro Kojekcy O0p»KHUKOM, 3alTydeHUMHU KpeIUTOpaMu ado 1HITMMU
ocobamu; po3IIIA/lae CKapTH Ta 3asBU 3AIyYCHUX KPEAUTOPIB; TI0JIA€ IO TOCTIOAAPCHKOTO
Cyany, B MPOBAKEHHI SKOrO IepedyBae Mpoleaypa MPEeBEHTHBHOI PECTPYKTYypH3allii,
3asiBU, KJIOMOTAHHS, 1HII MPOLIECYaTbHI 3asBH MO CYTI CIPaBH; HAIAE MPOTITOM I SITH
JHIB Ha 3aMHT 3a]Ty4eHUX KPEIUTOPiB ad0 Cyay MOBHY Ta JOCTOBIpHY iH(OpMAIlit0 PO
X1JI Tporeypy MPEBEHTUBHOI PECTPYKTypH3allii; Y pa3i BUABICHHS B MIAX MMOCATOBUX
oci0 OOpKHMKAa O3HAK KPUMIHAJIBHOTO TMPABOMOPYIICHHA 1HQOpMYyE Tpo 1ie
MIPaBOOXOPOHHI OPraHM; Ha/la€ B MOPSAKY Ta Y CTPOKHM, BU3HAUYCHI JePKABHUM OPraHOM
3 nHUTaHb OaHKPYTCTBA, iH(MOpMaIiI0 TpPo XiI MPOIEAYpPH NPEBEHTHUBHOT
PECTPYKTYpH3allii; 3aMUTye TOKYMEHTH a00 iXHI KOmMii Bil OpUAWYHUX 0cCiO, OpraHiB

JepKaBHOT BJIaJId, OPraHiB MICIIEBOIO CAMOBPSAyBaHHS Ta Bl (HI3UYHHUX OCi0;
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2) Haja€e MUCHMOBY 3roJly Ha BUMHEHHS MPABOYMHIB LI0JI0 3aJy4€HHS HOBOTO
¢inancyBanHs.» [1].

AAMIHICTpaTOp NPEBEHTHUBHOI aAMIHICTpalii BUKOHYEe W 1HII QyHKIII,
nepenOaueHi Kopekcom. ToX BHCHOBKOM MAa€MO 3a3HAuMTH, IO aIMIHICTPATOP
MIPEBEHTUBHOI PECTPYKTypH3allii HaIJIEHUN JOBOJI IIMPOKUMH MOBHOBAXKEHHSIMH, abu
MaTH peajibHUM BIUIUB Ha MepeOir 1iei mpoueaypu.

VY BHUCHOBKY [0 MiIpO3AULYy BaXKO HE MOTOAMTUCH 3 Aymkoro B. lepimroka:
«AJIMIHICTpAaTOp MPEBEHTUBHOI PECTPYKTYpH3allii TaKOXXK BUKOHYE BaXJIUBY (QYHKIIT
NOCepeIHUKAa y TeperoBopax MiK OOpKHUKOM 1 Kpeautopamu. Llg ponb nae itomy
MOKJIUBICTb  CIIPUSATH KOHCTPYKTUBHOMY JIaJIOTy MIDK CTOpPOHAaMH, 3HAXOAMTH
KOMITPOMICHI pillIeHHs, K1 O 3aJ0BOJBHSUIM 1HTEpECH K OOp)KHHKA, TaK 1 KPEJUTOPIB,
3a0e3neuyBaTy TOCSTHEHHS! KOHCEHCYCY 00 TUTaHY MPEBEHTUBHOI PECTPYKTYpHU3aIii»

[52, c. 44].

3.2. JMisIbHICTL KEPYHYOro PpecTPYKTypHu3aliclo OopriB Oop:KHUKA-

¢izuuHoi 0coOM

[Tponieaypa pectpykrypu3aiiii 6opris 6op:xHuKa peryntoerbes Po3ainom I Kauru
m’stoi KVY3Ilb. Pectpykrypuzaiis OopriB OOp)KHHMKAa € TIEPIIO Ta OCHOBHOIO
IIPOIIEAYPOI0 Y BITHOCHHAX IMPO HEIJIATOCIPOMOXKHICTh (Di3nuHOi ocobu Buxomsum 3
anamizy nonoxens KY3IIb, nporneaypa pectpykTypu3sairii cipsMoBaHa Ha BITHOBIICHHS
IJIATOCIIPOMOIKHOCTI ~ OOp’KHMKA MUJISXOM CTBOPEHHSI IUIAHY  PECTPYKTypH3alii
OOp)KHUKOM, IJisi TIOTAlllEeHHS BHUMOT KpeAauTopiB. Bkazanwii miaH € OCHOBHHUM
THCTPYMEHTOM BpEryJIOBaHHS OOpPTriB KpeAUuTOpaM, KU MPOMOHYETHCS 0e3MocepeIHBO
OOp)KHMKOM, a  KOHTPOJb  BHUKOHAHHS  IJIaHy  3JIMCHIOETBCS  KEPYIOUUM
PECTPYKTYPH3AITIEI0 TiJ] KOHTPOJIEM TOCHOMaPChKOTO cymy. ToX HEOOXiTHO 3BEPHYTH
yBary Ha BUMOTH, SIK1 TIpeJ’ IBJISIFOTHCS J0 IJIaHy pecTpykrypu3zailii. Tak, ct. 124 KVY3IIb

3aKpIIUII0E€ HACTYITHI BUMOTH JI0 TUTAHY PECTPYKTypu3allii 00priB OOp:kHHKA — (PI3UYHOL
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oco0u, 30Kpema, Taki: YMOBHM BIJIHOBJEHHS IUIATOCIPOMOKHOCTI, SK peai3aliio B
MpoIeAYPl peCTPYKTYypHU3allii 00priB 4aCTUHU MaliHa OOpKHUKA, Y TOMY YKCI1 TOTO, 110
€ MPEeIMETOM 3a0€3MeUeHHs, YeProBICTh, CTPOKH peaii3allii TaKoro MaiiHa Ta KOILUTH, K1
IJIAHY€EThCA OTPUMATH B HOro peanizailii, 1 3MiHy CHOCOOY Ta MOPSAKY BUKOHAHHS
3000B’s13aHb, Y TOMY YHCII PO3MIPY Ta CTPOKIB HOramieHHs OOpriB, BiICTPOYEHHS YU
pPO3CTpOYEHHS a00 crucaHHs OOpPriB UM iX YaCTUHU, BUKOHAHHA 3000B’s13aHb OOp>KHUKA
TpeTiMU 0co0amMH, 30KpeMa MUISIXOM YKJIaJIEHHS JOTOBOPY MOPYKH, TapaHTii Ta 1HIIMX
IPaBOYMHIB 3T1IHO 3 ITUBUILHUM 3aKOHOJAABCTBOM, a TAKOXK 1HII 3aX0/1, CIPSIMOBaH1 Ha
NOKpAallleHHd  MaWHOBOrO  CTaHy OopXHUKa SK  nepekBaiidikaiis Tak 1
IpaleBIalITyBaHHs OOp)KHMKA, a TaKOX 3aJI0BOJICHHS BUMOTr KpenutopiB [31, c. 389-
390].
Ane € Taki 0opru, SKi He MJJISATaI0Th PECTPYKTypU3allii:
1) 1010 CruIaTH ajgiMEHTIB;
2) 10O BiIIKOAYBAaHHS IIKOJIW, 3aBJaHOI KPUMIHAJBHHM MPABOMOPYIICHHSM,
KaJIIITBOM, HIITUM YIIKOKEHHSM 370pOB’si 800 cMepTIO (i3MIHOT 0CO0H;
3) 010 CIJIATH €IMHOTO BHECKY Ha 3arajibHOO0OB’S3KOBE JIEp)KaBHE COIlialibHE
CTpaxyBaHHS;
4) moa0 CIUIATH IHIIMX 000B’I3KOBHX IIJIATEKIB HA 3araibHOO0O0B’I3KOBE JCpKaBHE
comianabHe cTpaxyBaHHs [1].

AJNTOPUTM 3aTBEPKEHHS IUIAHY PECTPYKTypH3allii 60priB OOp)KHHUKA Bi1OYyBa€ThC
3a TEBHOK Tmporeayporo. BimmoBimao g0 4.1-2 cr. 126 KVY3IIb Kepyroumii
PECTPYKTYpH3AII€I0 MPOTATOM TPhOX IHIB 3 JHS CXBajJCHHS 300paMH KpPEIUTOPiB
MOTOXKEHOTO 3 OOP)KHUKOM TUIaHY PECTPYKTYpH3allii 00priB mojae q0 TOCMOAapChKOTO
CyJy 3asiBY PO 3aTBEPUKCHHS TUTAHY PECTPYKTypHU3aIlii 0opriB (10 3asBH J0JAIOTHCS: 1)
TJIaH PECTPYKTypH3allii 6opriB OOp>KHHKA; 2) MPOTOKOJ 3acijaHHs 300piB KPEIUTOPIB; 3)
MMCBMOB1 3amepedyeHHs] KPEeAWTOpiB, SKi HE Opanum ydacTi B TOJOCYBaHHI YU
MPOroJIOCYBAIM TMPOTU CXBAJEHHS IUIAHY pECTPYKTypu3aiii OopriB OopkHHKaA (3a

HasBHOCTI) [1]. TakoXk BapTO BIAMITUTH, IO TOCIOAAPCHKHUN CYJl MOXKE HE 3aTBEPIAUTH
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IJIaH PECTPYKTypu3allli 60priB OOp>KHHUKA SIKIIO OOP>KHUKOM HE OyJo morameHo 6opru
Bu3HaueHi B cT. 125 KVY3IIb. OTxe, B pe3ynabTaTi CyJ MOXKE MOCTAHOBUTU YXBaly MPO
3aTBEpKEHHS a00 BIIMOBY Y 3aTBEp/UKEHHI IUIAHY PECTPYKTypuU3allii 00priB OOp:KHUKA.
[TpuanHaMu, 3a SIKAX CyJ MOKE BIIMOBUTH Y 3aTBEPKEHHI IUIAaHY PECTPYKTYpHU3aIlii, €
MOPYIICHHS MOPSAKY pO3pOOJICHHS, CXBAJIICHHS Ta TTOTOXKCHHS IIaHY PECTPYKTYpHU3aIlii
6opris, Bctanosinenuid KY3IIb; npu cxBaneHH1 miaHy pecTpykTypu3zaiii OopriB Oynu
JOMYIIEH] MOPYIICHHS 3aKOHOIaBCTBA, 10 BIUIMHYIIM HA PE3yJIbTaT TOJI0OCYBAaHHS; TNIaH
peCcTpyKTypH3allii 00priB He MOroKEHO OOpKHUKOM Toto [1].

BpaxoByroun 00OB’SI3KOBHI XapakTep MNPOIEAYPH PECTPyKTypu3allii OopriB
(b 13U4HOT 0COOU, XTOCh MA€E HEIO «OITIKYBATHUCS», 1 TAKOIO POJUIIO HAJIIJICHUH apOiTpayKHUIMA
KEPYIOUHUA — KEPYIOUHH PEeCTPYKTypH3allicro 60priB Gpi3uaHoi 0codu 3 HE3aJ0BUIBHUM
(GiHAHCOBMM CTaHOM Ta IUIATOCHIPOMOXKHICTIO. JleraapbHe BU3HA4YeHHS IIi€i ocobu
mictuthesl y 1. 1 KY3IIb: «kepyrounii pectpykTypu3zaiiiero - apoiTpakHUM KepyIOUYui,
NPU3HAYEHUI TOCHOJAPCHKUM CYJOM Y CHpaBi MPO HEIMIATOCIPOMOXKHICTh (i3UYHOI
0co0M TS 3MIMCHEHHS PeCTPYKTypH3ariii 0opriB bopskauka» [1].

Bapro 3a3HaunTH, 1110 KEPYIOUHI PECTPYKTYPHU3aLIi€I0 KOPUCTYETHCA BCIMA ITpaBaMu
apOITpaXHOTO KEPYIOYOro 3TiIHO 3aKOHOMABCTBA, sAKi mepeadadeni cr. 12 KVY3IIb, ne
BH3HAYCHO HEBUUCPITHUH TIEPEITIK MTOBHOBAXKEHB IIi€1 MporiecyanbHoi pirypu. I1pu npomy
KEePYIOUHH PeCTPYKTYpHU3AIlI€r0 HAIUJICHHUH 1 CTICI[IaIbHUMHU ITpaBaMu Ta 000B’ sI3KaMU, SIKi
nepeadaveHi IS IPOLEeIypH HEIIaTOCTIPOMOXKHOCTI (Pi3UdHOT 0cOOH, 10 BUILIMBAE 13
ct. 114 KVY3IIb. Tak, apbiTpaxxHuii Kepyrouuidl y CIpaBi MpO HEIMJIATOCIIPOMOKHICTh
¢b13uuHOT 0COOM KOPHUCTYETHCS BCIMa MpaBaMu apOiTPaKHOTO KEPYIOYOTro BIAMOBIIHO 110
3aKOHOJIAaBCTBA i B TOMY YHCIII Ma€ MpaBo (TOOTO MOBa il BXe PO 0COOIUBOCTI B HOTO
TISTTBHOCTI M1 Yac 3JIMCHEHHS CYJIOBOI MPOIEAYPH HETUIATOCIIPOMOXHOCTI (Di3UUHOT
ocoon):

- OTpUMYBATH iH(OPMAIIIIO 3 IEPKABHUX PEECTPIB, Y TOMY YHUCII 3 OI0OPO KPEIUTHUX
iCTOpIH, y MOPSAKY, Mepe0aueHOMY 3aKOHOIaBCTBOM;

- 3IIHCHIOBATH OIS MaiiHa OoprkHUKa [1].
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[IpaBam  apOiTpaXHOTO  Kepyrouoro  (Kepyrouoro  pecTpYKTypH3ali€lo)

KOPECHOHYIOTh MOro 000B’SI3KH Y CIIPaBl MPO HEIIATOCIPOMOXKHICTh (PI3UYHOT 0COOH .
30kpeMa BiH 3000B’ s13aHUM:

1) po3risimaTté 3asBM KPEAMTOPIB i3 I'POIIOBMMH BHUMOTaMH 10 OOp)KHHUKA, IO
HaAIAIUIA y BCTaHOBJICHOMY MM Kojiekcom mopsiky;

2) TOBIIOMIIATH KPEIUTOPIB MPO PE3YJIbTATH PO3TJIISITY IXHIX BUMOT;

3) ckiactd Ta y BHMajKax, nepeabavyeHux 1uMm KojekcoM, BECTH peecTp BUMOT
KpPEAUTOPIB;

4) cxiukaty 300pH KPEJAUTOPIB Ta OPraHi30BYBATH iX MPOBEICHHS;

5) opraHizyBaTH BHSIBIICHHS Ta CKJIaJaHHs ONKHCY MaitHa OOp»HHKA (IIPOBEICHHS
IHBEHTapu3allii), BU3HAYUTH MOTO BAPTICTB;

6) copmyBaTH JTIKBifAIIHY Macy;

7) Opatu ydacThb y poO3pOOJICHHI IUIaHYy pPECTpyKTypu3aiii OopriB OOpKHHUKA,
3a0e3neunTy Horo po3risaa 300paMu KpeIuTOpiB Ta MOJAaHHS Ha 3aTBEPIKCHHS
710 TOCTIOJJAPCHKOTO CYIY;

8) BIAKPHUTH ClieLiadbHUI paXyHOK JJIs PO3paxyHKIB i3 KPeIUTOpaMHu,

9) moramratd BUMOTH KPEIUTOPIB 3TiHO 3 YEProBICTIO Y HPOIECAYpPi MOTAIICHHS
OopriB OOp)KHMKA, a SKIIO IJIJAHOM PECTPYKTypu3allii mependadyeHo IMpoaak
MaiiHa OOp KHHUKA - BIJIMIOBIIHO JI0 TUIAHY PECTPYKTYpHU3aIlii 3a paXyHOK KOIITIB,
OTPUMAHUX BiJ IPOAAXY TAKOTO MalHa;

10) SKIIO TUIAHOM PECTPYKTYpH3allii nmepeadadeHo mpoaak MaitHa OOp>KHUKA,
3BITYBATH MEpe] TOCTIOAAPCHKUM CYJIOM Ta 300paMu KPEAUTOPIB MPO PE3yIbTaTH
OpoAaXy MaiiHa OOp)KHHMKA MPOTATOM TPbOX pOOOYMX JHIB 3 JHS TakKoro
IpOAAXKY;

11) BUKOHYBATH (YHKIIIT 3 YIIPABJIiHHS Ta PO3MOPSKEHHS MATHOM OOPKHUKA;

12) 3OIMCHIOBATH 1HINI ITIOBHOBAXEHHS BIANOBIZHO 1O 3aKOHOIABCTBA.

Hampuknan: kepyrouuil pecTpyKTypu3aliclo He mi3Hime HixX 3a 10 mHIB 10 1IHA

MONEPEAHHOTO 3acijaHHs CyAy 3000B’SI3aHUIl HaNpaBUTH CYAY, KpeAuTOopaMm Ta
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OOp)KHMKY 3BIT NP0 pe3ylbTaTH MEpPeBIpKU Jekiapaiii OOpXKHUKA; Kepyrouui
pPECTPYKTypH3alli€l0 Mae 000B’SI30K MPOBECTU 300pU KPEIUTOPIB, SIKI MAIOTh BiIOyTHCS
He mi3Hine 14 AHIB 3 THS MOCTAHOBJICHHS YXBAJIM B MONEPEIHBOMY 3aciianHi Tomo [1].
3BepHEMO yBary Ha HEBHUYEPIIHICTb MOBHOBAXXEHb apOITPaXKHOIO KEPYHOUOro B
IpoLeaypi, IO PO3IJIANAETHCA, Ta HAa T€, L0 3aKOHOJABELb HE PO3MEKOBYE IUX
MOBHOBA)XEHb 3aJIEKHO BiJ BHJIIB CYJIOBUX MPOLEAYP HEIJIATOCIIPOMOKHOCTI, IO
MOKYTh 3aCTOCOBYBATHCS 110710 OOp>KHUKA-(D13UUHOT 0COOM, X0Ua, Ha HAIII MOTJISI/T, IEBHE
po3MexyBaHHS Mayio O MaTu Mmicie, 00 MeTa MpPOLEaypU PeCcTpyKTypu3allii OOpriB Ta
IpoLIeAypH TMoramieHHss 60priB Gpi3u4HOI 0coOM HE OJHAKOBa — Ha IiM MiACTaBl B IUX
npoieaypax QpyHkiii apOITpaKHOTO KEPYHYOro TeX HE MOXYTh IIUIKOM CIiBHagaTH

[opiBHsiiMO AediHiii, 110 MicTATbCS B raocapii Koaekcey :

«pecTpyKTypHu3ailisi OopriB OOpXHMKa - CyJOBa TMpoleaypa y COpaBi TIpo

HEIJIATOCTIPOMOKHICTh (PI3MYHOT 0COOM, IO 3aCTOCOBYETHCS 3 METOK BITHOBJICHHS

IUIATOCIIPOMOXKHOCT1 OOpKHUKA MIJIIXOM 3MIHU CIIOCO0Y Ta MOPSAJIKY BUKOHAHHS HOTO

3000B’s13aHb 3T1IHO 3 TUNIAHOM PECTPYKTYypHU3allii 00priB OOPKHUKAY;

- «KEePYIOUMH PEeCTPYKTypH3alli€lo - apOITpaXHUM  Kepyrouud, NpPU3HAYCHHM
rOCTIOJIApCHKUM CY/IOM Y CHpaBi IPO HEIUIATOCIIPOMOXKHICTh (Hi3UYHOT 0COOH IS
3MIMCHEHHS PeCTPYKTYypH3aIlii 00priB OOp)KHUKA;

- «moramieHHss OopriB  OOp)KHMKa - CyJoBa Tpomeaypa y CHOpaBi  Ipo
HEIJIATOCTIPOMOJKHICTh (PI3MYHOT 0COOM, IO 3aCTOCOBYETHCS 3 METOIO 3aI0BOJICHHS
BUMOT KPEJUTOPIB 32 PaXyHOK peaiizallii MaifHa OOp)KHHKA, BU3HAHOTO OAaHKPYTOM Y
MOPAJZIKY, BCTaHOBJIeHOMY 1TuM Komekcomy;

- «KEPYIOUMH peamizaiicro - apOoITpaXHUN Kepyrouui, MPU3HAYCHUN TOCTOAapChKUM
CyIOM Y CHpaBi PO HEIIATOCIPOMOXKHICTh (I3UYHOI 0COO0M I 3MIMCHEHHS
peasizaiii MaiiHa OaHKpyTa Ta 3aI0BOJICHHS BUMOT KpenuTopin» [1].

Posrmsiayti Bume mnonoxkenns KVY3IIb momo mmaHy pecTpykrypu3aiii, Tex,

BBa)XaEMO, BKa3yIOTh Ha BIIMIHHOCTI B JISZTBHOCTI KEPYIOUOTO PECTPYKTYypH3AIli€l0 Ta

Kepyrouoro peanizaniero. Kpim Toro, B 3a3HaueHOMY acIleKTl 3B€pHEMO yBary Ha OJIUH 3
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00O0B’SI3KIB KEPYIOUOr0 PECTPYKTYPHU3AIIEI0 - MPOTATOM TPbOX JHIB 3 JIHS CXBAJICHHS
300paMH KpeAUTOPIB MOTOKEHOr0 3 OOPKHUKOM IUIAHY PECTPYKTypu3allii OOpriB BiH
MoJIa€ JI0 TOCHOJAPCHKOTO Cyny 3asBY MPO 3aTBEP/UKCHHS IJIaHY PECTPYKTYpH3alii
oopris [1].

BpaxoBytoun Bulie3azHadeHe, pO3yMieMO, [0 Halaji MOBHOBAXEHHS KEPYIOUOTO
PECTPYKTYpH3alll€l0  MPUIHUHSIOTHCS, OCKUIBKM  OOOB’SI30K  BHUKOHAHHSA  IUIaHY
pecTpykTypu3allii 00priB mokjagaeTbess Ha camoro OopskHuka. Kpim toro, Komexcom
npsMO TiependadeHo, 1Mo 3 JIHS 3aTBEPKEHHS CyIOM IUIaHy PEeCTpPYKTypu3allii 00priB
NPUITHHSIOTHCS TOBHOBAKEHHS KEPYIOUOTO PECTPYKTYypH3alliero. BTim, 3 boro nmpaBuiia
€ JIBa BUHATKU, KOJIM KEPYIOUMH PECTPYKTYPHU3AIIEI0 TMPOJOBKYE BUKOHYBATH CBOI
IOBHOBa)KCHHS:

1) miaHoM pecTpykTypu3ailii 0opriB nepeadadyeHo MoAaNbIly y4acTh KEPyKO4Oro
PECTPYKTYpH3AIli€l0 Y BUKOHAHHI TaKOro IJIaHy, WOTO TMOBHOB)XCHHS Ta JKepela
BUIUIATH TOMY OCHOBHOI BUHAropou,

2) IIaHOM pecTPyKTypH3allii OopriB mependadyeHo Mpoaaxk MaiiHa OOp)KHHMKA. Y
TAaKOMY pa3l KepymuHil  pecTpyKTypH3alli€l0 TMPOJOBXKYE BHUKOHYBAaTH  CBOi
MOBHOB&)XEHHSI J10 3aBEpPIUICHHS MPOJAXy MaiiHa OOp>KHUKA, PO3MOJLTY OTPUMAaHHUX Bij
peaizailii MaifHa KOIITIB, 3aTBEPKCHHS 3BITY PO TaKUI PO3IOJILT 300paMu KPeIUTOPIB
Ta TIOJIaHHA TaKOTo 3BITY /IO Cy1y.

BpaxoBytoun BHILIEBUKIACHE, TIACYMYEMO, M0 (YHKIIAMH apOITPaKHOTO
KEepYyI4oro B MPOIEAypi peCTPYKTypu3ailii 60priB OOp>KHUKA € HACTYITHI TOBHOBAYKEHHS:

1) po3po0ka ITaHy pecTpyKTypH3aIlii,

2) TIOTOJDKCHHSI IUIAaHY PECTPYKTYpH3aIlii 3 OOPKHUKOM;

3) mpoBeneHHS 300piB KPSIAUTOPIB,;

4) 3aTBepPKCHHS IUIaHY PECTPYKTypHu3alii OOpriB MUISIXOM TOJaHHS HEoOXiIHOT
3asBM Ta JOKYMEHTIB JI0 CY1Y;

5) BeIeHHS peeCTPy BUMOT KPEIUTOPIB;

6) HamaHHA KpeauTopam iHGopMallii PO CTaH BUKOHAHHS TUIAHY PeCTPYKTYpH3aIlii.
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3.3. JdifsabHiCTh KepyH4oro peajizanico MaifHa 0op:kHUKA-(i3u4HOI ocodu,

BH3HAHOI0 0AHKPYTOM

[Iponienypa moraiieHHs OopriB OopskHUKa peryitoerbes Pozauiom IV Kuauru
n’stoi KY3IIb. Sk Bxe Oyno 3a3HaueHo, morameHHs OOpriB OOp»KHUKA - 1€ OCTaHHS
CyJZIOBa TIpOIIeypa y CIpaBi MPO HEIUIATOCIPOMOXKHICTh, IO 3aCTOCOBYETHCS 3 METOIO
3aJI0BOJICHHSI BUMOT KpPEJIUTOPIB 3a paxyHOK peanizallli MaiiHa OOp»KHUKa - (I3UYHOI
ocobu. [loramenust OopriB Oop>KHHMKA € HEOOOB’SI3KOBOIO CYAOBOIO MPOLEAYpPOIO - i
MoOke OyTH 3aCTOCOBAaHO y pasi, SIKIIO y CHpaBi MPO HETUIATOCIIPOMOXKHICTh 300paMu
KPEIUTOPIB HE MPUIHATO PIlICHHS PO CXBAJICHHS IUIAHY PECTPYKTYpH3aIlii, MPHIHHITO
pIIEHHS PO MEepexiJ 10 MPoLeaypyu NorameHHs: 00priB OOpkHUKA a00 OOP>KHUKOM He
BUKOHAHO TUIaH pecTpyKTypu3aiii 6opris [31, c. 400].

YMOBOIO BIAKPUTTS MPOIIEAYPH TOTaleHHsI 00PTiB (P13UIHOT 0COOH € OTOJIOIIESHHS
miei ocobu Oankpytom. Hopmoro a63. 2 4. 1 ct. 130 KVY3IIb BcTaHoBieHo, 110
rOCIOAAPChKUI CyJ MpU3HAYA€ KEPYIOYOro peaii3alliclo 3 BAHECEHHSIM MOCTaHOBH PO
BU3HAHHA OopxxkHuka OaHkpyroM [1]. Komexkc wMictuth AediHIMii0: «KEpYHOUHi
peamizaiiero - apoiTpaXKHUN KepYyHOUHi, MpU3HAYEeHUH TOCIIOAApPChKUM CYJIOM Y CIIpaBi
PO HETIATOCITPOMOJXKHICTB (hi3UUHOT 0cOOHM IS 3IHCHEHHS peairi3allii MaitHa GaHKpyTa
Ta 3a/I0BOJIEHHS BUMOT KpeauTopiB» (cT. 1 Komekcy) [1].

VY mponenypi moramieHHs O0OpriB OOpKHUKA TOJIOBHOIO METOIO € (OpMYBaHHS
JIKBITAIIMHOT MacH Ta ii peaiizallis, BUpyYKa Bij il Mpoaxy CTBOPIOE MOKIIUBICTD JIJIS
3aJI0BOJICHHS BHMOT KOHKYPCHUX KpenuTopiB. DopMyBaHHSM JIKBIJAIIifHOI Macu
3aiMa€eThCsl KEpYIOUWid peaizaifi€ero, anxe KpiM 1miei (QyHKIii BiH BHUKOHYE HHU3KY
000B’SI3KIB:

1) mpoBeneHHS IHBEHTapH3allii MaifHa Ta BU3HAYCHHS BapTOCTiI MaliHa OOPIKHUKA;
2) CTBOPEHHS JIIKBIJAIIMHOI MacH HAa OCHOBI IIPOBEICHOT IHBEHTAPHU3AIIil Ta OI[IHKH

MaiiHa;
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3) po3mopsDKEHHsST yciMa TpaBaMH IOJ0 MaifHa, BKJIIOYEHOTO [0 CKIIAIY
JIKBI1AIHOT MacH;

4) peectpallis mepexoay mpaBa BJIACHOCTI BiJi/10 OOp)KHHKA Ta OOTSHKEHb MaiiHa
OOp)KHMKa, BKJIIOYAIOUM HEPYXOME€ MaWHO 1 I[IHHI Mmamep, IO ICHYIOTh B
O0e3lokyMeHTapHi  Qopmi, BiIOyBaeThCs BHUKIIOYHO Ha TIACTaBl 3asiBU
KEpPYIUOro peani3ali€lo;

5) mpoaak MaliHa OOPIKHHUKA,

6) BeJCHHS PEECTPY BUMOT KPEAUTOPIB;

7) BIAKPUTTS OAHKIBCHKOT'O PaxyHKY, KyJIH BHOCSTBCS KOIITH BiJ MPOJaXy MalHa
OOp KHUKA JJIsI 33JI0BOJICHHSI BUMOT KpeauTopis [1].

JlikBiganiiina mMaca (GopMyeTbcsl 32 paxyHOK MaiHa OOp)KHHMKA JJIs MMOJAJIbIIOT
fioro peanizaiiii Ta 3aJJOBOJICHHSI BUMOTH KpeIUTOPIB. B 11bOMY KOHTEKCTI Ta BIJIOBITHO
1o noyioxxedb KY3I1b 3 MOMeHTy BH3HAHHS OOpKHUKAa OAHKPYTOM CKAaCOBYIOTBHCS YCi
HaKJIaJICH1 apelITH Ha MalWHO OOp)KHHMKA Ta 1HIII OOMEXKEHHS IIOAO0 PO3MOPSIKECHHS
MaitHOM OOpKHMKA, MPABOBOIO MMIJICTABOIO € MOCTAHOBA CYAY MPO BU3HAHHA OOp>KHUKA
OaHKPYTOM.

JpyruM BaXJIMBUM acleKkToM € Te, IO J0 CKJIaay JIKBiIaliiHOi Macu
BKJIFOYAETHCS BCE HAssBHE Y OOp)KHUKA MaltHO, 1110 € B HOTO BIACHOCTI, Ta Te MAaHO MPaBO
BJIACHOCTI Ha sike OOpKHUK HaOyBa€ IMICIsI MOCTAaHOBHU IMPO BU3HAHHS HOTO OaHKPYTOM
(BKIIFOUHO 3 MaiHOM sIKe TepeOyBa€ y CHiIbHINA BIACHOCTI IIJITXOM BHIUTY YacTKH) [1].

VYTim 3a3Haunmo, mo ynHHOIO penakiicro KY3IIb nmepenbaueni BUHATKU 1070
MaiiHa, 3 sIKOTO opMyeThCs JiKkBiAariiiHa Mmaca. OTKe, 10 MaifHa, SIKe HE BKIIOYAETHCS
710 CKJIay JIKBITAIIHOT MacH, BITHOCATHCS:

1) KHTIO, SIKE € EMUHUM MiCIIeM MTPOXKUBAHHS CiM’1 OOp)KHHKA (KBapTHpa 3arajbHOI0
ioniero He Oinbine 60 KBagpaTHUX METPiB 200 JKUTIOBOIO TUIOMICIO HE OUTbIIe

13,65 kBaagpaTHOTO METpa Ha KOKHOTO WIEHa CiM’i OOp)XKHWUKA YU KUTIOBUU

OyIWHOK 3araJibHOI0 IIomel0 He Ourbmie 120 KBagpaTHUX METPiB) Ta HE €
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MpEeIMETOM 3a0€3MEUeHHs, a TaKOX I1HIIE MaiHO OOp)KHUKA, Ha AKE 3TITHO 13

3aKOHO/JaBCTBOM HE MO€e OyTH 3BepHEHO CTATHEHHs (4. 6 cT. 131 KVY3IIb);

2) KOIITH, 10 NepeOyBalOTh HA paXyHKaX OOp)KHHKA y TICHCIMHUX OoHAaX Ta POoHIaX
corianbHOrO cTpaxyBanHs (4. 7 ct. 131 KVY3IIB).

KpiMm TOro, rocmomapchkuii CyJq Ma€ IpaBO 3a BMOTHBOBAHHUM KJIIOTIOTAHHSM
OOpKHHMKA Ta IHIIMX YYaCHUKIB MPOBAJKEHHS Yy CIpaBl IPO HEIUIATOCIPOMOXHICTb
BUKJIIOYUTH 13 CKJAaJy JIKBiJamiiiHOT Macu MailHO OOp)KHHMKA, Ha sKEe 3TiHO 13
3aKOHOJJaBCTBOM MOKE€ OYTH 3BEPHEHO CTSATHCHHS, aj¢ BOHO € HEOOXIIHUM IS
3a/I0BOJICHHS HaraJibHUX NMotped 6opskHuKa abo wieHiB Horo cim’i (4. 1 ct. 132 KVY3I1Ib)
[1].

Kpim Toro, rocnogapcbkuii cya Ma€e MpaBo BUKIIOYUTH 13 CKJIAAy JIKBiAAIiiHOT
Macu MaiHOBI 00’ €KTH BapTICTIO HE OUTbIIe 10 po3mipiB MiHIMAJIBHOT 3apOOITHOI IJ1aTH,
SK1 € HEJIKBITHUMH YM JIOX1J BiJl peaizallii sKuX ICTOTHO HE BIUIMHE Ha 3a/JI0BOJICHHS
BUMOT KpeauTopis (4. 2 ct. 132 KVY3IIb) [1].

BapTto 3BepHyTH yBary Ha Take 0OMeXeHHS, IKOr0 Ma€ JOTPUMATHCS Cy/I: 3arajbHa
BapTICTh MaitHa OOPIKHHUKA, 1110 BUKITFOYAETHCSA 13 CKJIaAy JIKBIIAIHOT MacH BIIIOBIIHO
710 TIOJIOXKEHb ITI€T CTaTTi, He MOke nepeBuiyBatu 30 po3MipiB MiHIMAIBHOT 3apOOITHOT
miaty (4. 3 ct. 132 KVY3IIB) [1].

VY KVY3I1b He BU3Hau€HO KOHKPETHI CTPOKHU, B SIKI Ma€ OyTH MPOBEICHA 3a3HaYeHa
mpoleaypa, OJHaK, BH3HAUCHO mio He mi3Hime 30 mHIB 3 JHS BBEACHHS IPOILEAYpH
noraiieHHs: 00priB OOp)KHMKA KEPYIOUWH peallizallielo MailHa CHUThHO 3 OOPKHHKOM
MPOBOJUTH IHBEHTApHU3allil0 MaitHa OOp>KHMKA Ta BU3HA4a€ Horo BaprTicTh (4. 2 c1. 130
KVY3I1b) [1]. Ha Hamy gymMKy, HEBU3HAUEHICTh CTPOKIB IOJIATAE B TOMY, IO pPealTizallis
MaliHa UISIXOM MpoAaKy HOTo Ha TOprax € JI0BOJII TpUBaIuM mporecoM. OaHak, Ha HaII
MOTJISl, 3aKOHOJMABIF0 BapTO BCTAHOBUTH PO3YMHI CTPOKM TPOBEICHHS 3a3HAYEHOI
CYZIOBO1 MPOIIEAYPH, OCKIIbKM HEBU3HAYEHICTh TPUBAJIOCTI MPOIECy peaiizallii MaitHa
OOpIKHHKA MOXE BUKOPHCTOBYBATHCH 5K 3/108HCUBAHHA 3 OOKY Kpedumopis. 3a3HadeHa

Te3a MIATPUMYETHCS THUM, IO 3TAHO YMHHOTO 3aKOHOJABCTBA, N0 JIIKBIMAIIMHOI Macu
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BKJIFOYA€TbCS MailHO, Ha sKe OOpKHHK HalyBa€ MpaBO BJIACHOCTI MICJIS BUHECEHHS
rOCIOJIaPCHKUM CYZOM TIOCTAaHOBH MPO BU3HAHHS OOp)KHMKA OaHKPYTOM, IO, B CBOIO
4yepry, € NO3UTUBHUM JUIsI KPEIUTOPIB, SIK1 0a)aroTh, 100 iX BUMOTH OyJIM 3aJI0BOJICHI.
Kpim Toro, cimig 3BepHYTH yBary, 1o B OaHKPYTCTBI IOPUAMYHHUX OCI0 3aKOHOJABEIb
nepenOauuB oOMmexeHHs: «Cyln BHU3HAYa€ CTPOK, TMPOTITOM SIKOTO JIKBLAATOP
3000B’s13aHUN 3A1IMCHUTH JIIKBiali0 OopxkHUKA. el cTpok He Moxke nepeBuIyBatu 12
micsuiB.» [1]. B xoHTekcTi cTpokiB (GopmMyBaHHS JIKBIAAIIAHOT MacH, il peanizamii Ta
3aJI0BOJICHHSI BUMOT' KPEIUTOPIB YUM BIIPIZHAETHCS OAHKPYTCTBO (PI3MUHOI 0COOU Bif
OaHKpyTCTBA IOPUAUIHOT 0coOU? 3a CBOEIO TPABOBOIO IPUPOI0I0, HA HAIII MTOTJISI, HIYUM.
Tox, BBa)kaeMoO, BapTO HAa 3aKOHOJABYOMY piBHI BHU3HAYMTH CTPOK 3IiHCHEHHS
KEepPYIOUUM peaji3alli€l0 CBOIX IMMOBHOBAKEHb IIOJO 3aJI0BOJICHHS BUMOT KPEIUTOPIB
OoopkHHKa-0aHKpyTa-(Ppi3nyHO1 0cobu. Tum OuTbII, 110 BUMOTH, HE 33J0BOJIEHI Yepes
HEJIOCTAaTHICTh MaiiHa OOp)KHUKa, BBAXKAIOTHCA IMOTAIICHUMHU, KpPIM BHUIAJKIB,
nependauennx 1muM Kogexkcom [1]. Ili Bumagku € OCOOMMBICTIO MPOLEAYpPHU
HEIJIATOCTIPOMOIKHOCTI (P13M4YHOT 0coOM B cTafii OaHKpyTCTBa (MIPOILEAYPH TMOTAIICHHS
OopriB), Kl MOJISITAIOTH B TOMY, IO HE BiJl yCiX OOpriB OaHKPYT 3BUIBHIETHCA. Tak,
¢bi3uyHa 0c00a-0aHKPYT HE 3BIIIBLHAETHCS B1J] MIOIAJIBIITOTO BUKOHAHHS BUMOT KPEIUTOPIB
IICJIS 3aBEPIICHHSI CYI0BUX MIPOIIEAYP Y CIIPaBi PO HETUTATOCTIPOMOIKHICTH Ta 000B’ 13Ky

MTOBEPHEHHS HETIoraleHuXx OOpriB, a came:
1. BimmIKOAyBaHHS  IIKOAM, 3aBJaHOI KPUMIHAIBHUM  IPABOMOPYIIECHHSM,

KaJII[TBOM, THIIINM YIITKO/DKCHHIM 3710pOB’s1 200 cMepTio (hi3udHOT 0co0u;
2. CIUIaTH aJIIMEHTIB;
3. BUKOHAHHS IHIIWX BUMOT, SIKI HEPO3PUBHO IOB’sA3aHI 3 0COOUCTICTIO (pi3UyHOT
0coou.

3a3HavyeHl BWIE BUMOTH, IO HE OYJIM MOBHICTIO TOTAlIeHl y CHpaBi PO
HETJIATOCIIPOMOIKHICTh, MOXKYTh OyTH 3asiBJICHI TTICIIsI 3aKIHYEHHS TPOBAHKCHHS Y CIIPaBi
PO HEMJIATOCHPOMOXKHICTh y HEMOTalleHId YacTHHI, ane 3IIHCHIOEThCS 1e BXKE Y

3BUYAliHOMY MTO30BHOMY MTPOBAKEHHI.
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JUISIBHICTE KEPYHOUOro peaii3alli€lo 3aBEepUIYEThCS MICHs 3aJ0BOJICHHS BUMOT

KpEIUTOPIB.

BucHoBkH 10 po3aiity

BinHoBNEHHST IJIaTOCIPOMOXKHOCTI OOpKHUKA-(I3UYHOT OCOOM B CYJOBOMY
NPOBA/KEHHI € MPAKTUYHOK pealizalli€l0 KOHCTUTYHIHHOTO MPUHIUIY - JIIOJWHA €
HaWBUIIOIO COILIAJIBHOIO IIHHICTIO. | came B TakoMy pO3yMiHHI BHUKOPUCTOBYIOTHCS
npaBoBi MexaHi3mu, 3amporioHoBaHi B KVY3IIb nns mogonanHs craHy (iHaHCOBOI
HECIIPOMOXKHOCTI (P13MYHOT 0COOU, BKIIIOUA0UH (DI3UYHY 0CO0Y 13 CTATyCOM MIATIPUEMIIS.

1. OnHiero 3 octanHix HOBeNl Kosiekey € 3ampoBaKeHHS TPOIIeypH TPEBEHTHBHOT
pecTpykTypu3anii OopkHUKa-P13MdHOi 0cobu, mo Mae craryc mianpuemis. lliero
IPOIIETYPOIO OMIKYEThCS IPU3HAYEHUH TOCTIOIAPCHKUM CYJIOM apOiTpaXHUH Kepyrounid
(aamiHICTpaTOp MPOIEAYpPU), BUKOHYIOUM YHUCIEHHI (YHKII 3 METOI BiJIHOBJICHHS
IJIATOCTIPOMOYKHOCTI  (PI3UYHOT  OCOOHM-TIANIPUEMIIS 11032 CYAOBHUMHU IIPOIIEAYpaMH
HECIIPOMOXKHOCTI.  AJIMIHICTpaTop  I€l  TPOIEAYpHU €  TOCEPEAHUKOM  MIK
KPEAUTOPaMU/TPETIMU CTOPOHAMU Ta OOpPKHUKOM [IJIsi 3a0€3MEe4YeHHsS] JAOCATHEHHS
KOHCEHCYCY I10JI0 TIJIaHy MPEeBEHTUBHOT PECTPYKTypHU3aIlii.

Brim, BOauaeThes, 1m0 1151 mpoleaypa He mo30aBieHa 3aKOHOAABYUX MPOTaIH, a
caMe: BIJICYTHICTh CaHKIIM Ta Ba)XeJiB BIUIMBY MPOIECYATbHUX CTOPIH 3a3HA4YeHOT
mpoleaypu Ha OOpKHMKAa Yy BHUMNAAKY HAJaHHS HHUM HEOOTPYHTOBAaHOI BIJIMOBH Yy
3ampoBaHPKCHHI MPOIIETYPH MPEBEHTUBHOI PECTPYKTYpH3aIlii Ta BiICYTHICTh BU3HAYCHHS
MOHSATTS «03HAKHW HETUIATOCTIPOMOKHOCTI» III0 MO>KE CTBOPIOBATH 3JIOBXKMBAaHHS 3 OOKY
OOp>KHHKA Ta KPEAUTOPIB.

2. Hlomo ¢izmunoi ocobu 3 ii iHIMIATUBH MOXE OYTH BIIKPHUTO CIIpaBy PO
HETJIATOCIIPOMOIKHICTh, B MEXKaX sIKOi MOK€ MaTH MICIIE JIB1 MPOIIETYPH.

[lepmra Ta 060B’s13K0BA - 1€ IPOLIEypa PECTPYKTypH3allii 0opriB ¢pi3mdHOT 0cO0H,

sKa CIPSIMOBAaHA HA BIIHOBJICHHS MJIATOCIPOMOKHOCT1 OOP>KHHMKA IUISIXOM CTBOPEHHS Ta
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BUKOHAHHS IUIaHy pECTPYKTypu3aiii OOpKHMKOM 3 METOI0 TMOTAlleHHS BHUMOT
KpeauTopiB. B 11iil npouenypi BaxxiauBy poOOTy BUKOHYE Taka MpolecyaibHa Qirypa sk
KKEpYIOUUW  PECTPYKTypH3ali€l0 -  apOITpaXKHUU  Kepylouud, NpU3HAYCHUH
roCToJIapChbKUM CYJIOM Y CIpaBl MpPO HEIUIATOCIPOMOXKHICTh (PI3UMYHOT OCOOM ISt
3MIACHEHHSI pecTpyKTypu3alii OopriB OopxHuka». Kepyrouuil pecTpyKTypu3aliero
KOPHUCTYETbCA BCiMa MpaBaMH apOITPa’KHOTO KEpPyKYOoro 3riIHO 3aKOHOAABCTBA MPO
HeCIpOMOXHICTh. [Ipu IbOMY BiH HaAUIEHHH 1 ClIeHiaIbHUMU TpaBaMH Ta 000B’sI3KaMu
AK1 mependaveHi sl TpoLeaypyu HeIIaTOCHPOMOXKHOCTI (Di3u4HOi ocoOu, a came B CT.
114 KV3IIb, sika Tex MICTUTh HEBHYEPIHHUA NEpEsiK MOBHOBAXKEHb apOITPaKHOTO
Kepytouoro. ['OJOBHMMM cepeJl HMX BapTO BUAUIMTH Taki: BiamoBigHO, TakuMu
MIOBHOB2XXCHHSIMH €. pPO3pO0Ka pa3oM 3 OOpPKHHKOM IUIaHy PECTPYKTYpH3allii;
pOBeJICHHS 300piB KPEIUTOPIB; 3aTBEPKEHHS TUIAHY PECTPYKTYpHU3allii O0OPriB ILISIXOM
NIOJJaHHS HEOOX1THOT 3asBU Ta IOKYMEHTIB JI0 Cy/y; BEJACHHS PEECTPY BUMOT KPEIUTOPIB;
HaJaHHS KpeauTopam iHpopMallii Ipo CTaH BUKOHAHHS JIaHY PECTPYKTypU3aIlii.
Jlpyroto € mporieaypa moramieHHss 00priB (Gi3uyHOT 0COOH, BUZHAHOT OAHKPYTOM.
[loramenust 60priB OopKHUKA-O0AHKPYTa 3aCTOCOBYETHCS 3 METOIO 33JI0BOJICHHS BUMOT
KpeIUTOPIB 32 paxyHOK peaiizallii MaitHa 6ankpyTa [32, ¢. 400]. Kepyrouuii peanizaiieto
- apOITpaXHUI KEPYHOUHH, M0 MPU3HAYAETHCS T'OCTOJAPCHKUM CYAOM Yy CIIpaBi Mpo
HETJIATOCTIPOMOYKHICTh (PI3MYHOT 0COOM JJIs 3AIMCHEHHS peaiizaiii MaiiHa OaHKpyTa Ta
32/I0BOJICHHS BUMOT KPEIUTOPiB. A BIATaK, KEPYIOUUM peaizalmielo 3a1HCHIOETHCS
(dbopMyBaHHS JTIKBITAITHOT MacH, 3a paxXyHOK peai3allii sKoi 3a10BOJbHSIIOTHCS BAMOTH
KPEIUTOPIB, a TaKOXX BHKOHYIOThCS 1HIN (yHKINi, CHpsAMOBaHI Ha JOCATHEHHS
3a3HA4YeHOI METH, SK TO: NMPOBEJECHHS IHBEHTapu3allli MaifHa Ta BU3HAYEHHS BapTOCTI
MaifHa OOp)KHHKA; CTBOPEHHS JIIKBIJAIIITHOT MacH Ha OCHOBI IIPOBEICHOT iIHBEHTapH3allii
Ta OI[IHKU MaiiHa; PO3MOPSKEHHS yciMa mpaBaMH 100 MaiiHa, BKIIOYEHOT'O 10 CKIIaTy
JTIKBITAIIMHOT MacH; PEECTpaIlis TepeXxoay MpaBa BIACHOCTI Bin/mo OOp)KHUKA Ta
00TsDKeHb MaliHa OOpPKHUKA, BKITIOYAIOYN HEPYXOME MAMHO 1 IiHHI MManepu, 10 iCHYIOTh

B 0e30KyMeHTapHiil (hopMi, BIIOYBAETHCS BUKIOYHO Ha MIiACTaBl 3asiBU KEPYIOUOTO
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peanizani€ero; Mpojax MaiiHa OOp>KHMKA; BEJIEHHS peectpy BUMOT
KpPEIUTOPIB; BIAKPUTTS OaHKIBCHKOIO PaxyHKY, KyAH BHOCSTBCS KOIUTHU B1JI MPOJAKY

MaifHa OOp KHUKA JJIs 3aJJ0BOJICHHS] BUMOT,
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PO3/LT 4
MOPIBHSIIbHA XAPAKTEPUCTHUKA APBITPAJKHOI'O
KEPYIOUYOI'O B IPOLEAYPAX BAHKPYTCTBA IOPUJIAYHOI OCOBH TA
HEILIATOCIIPOMOKHOCTI ®I3UYHOI OCOBH

B ymoBax ekoHOMI4HOT HECTaOUIBHOCTI, B SIKii, Ha *kaJb, IepedyBae Halla KpaiHa
BXKE HE OJIMH JIECATOK POKIB Ta HA MOTIMOJIEHHS SKOI OCTaHHIM 4acoM 00’ €KTHBHO
BruBatoTh manjemiss COVID-19 ta nmoBHomacmitabHa BifiHA, IIIKOM 3PO3YMUIMM €
IHTCHCUBHUN PO3BUTOK 3aKOHOJABCTBA TIPO HECIPOMOXKHICTh, SIKE IPOIOHYE
YKPaTHCbKOMY CYCITUIBCTBY TPABOBHH IMOPSAOK BPETYJIIOBAHHS OOpriB OOp)KHHKA -
IOpUANYHOI  0co0HM, (I3uyHOT 0CcOo0M, SAKUN BTPATUB MOMJIHMBICTH BHUKOHYBAaTH
3000B’sI3aHHS TIepe]T KPSIUTOPAMHU 3 TPUYMHH HEJTOCTATHOCTI B HBOT'O MAHOBHUX aKTUBIB.
Cnig KOHCTaTyBaTH, IO 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHM TMPO HECHPOMOXKHICTh BXKE
CKOHCTPYHOBaHO HEOOXIiTHI TMPaBOBI MEXaHI3MH BpETYIIOBaHHS OOpriB OOpIKHUKA,
BU3HAYCHO II€BHI MPaBOB1 IHCTUTYTH, IO 3a0€3MEUyIOTh I€BICTh ITUX MEXaHI3MIB,
30KpeMa, BHM3HAYEHO CYO €KTHHMM CKJIaJ BIJHOCHMH HECIPOMOXKHOCTI BKIIOYHO 3
apOITpOXHUM KEpPYIOUHMM, SKHH € KIIYOBOIO IMPOIECyalbHOK (Iryporo B IUIAX
3a0€e3IeUeHHs K JOTPUMAaHHS IPaB Ta IHTEPECiB KPEAUTOPIB B MPOIEAypax OaHKPYTCTBA
/  HEIIaTOCIIPOMOXKHOCTI, TaK 1 BIJHOBJICHHS IUIATOCIIPOMOXKHOCTI OOpXKHHKa abo
BHU3HAHHA HOTo OaHKPYTOM B pa3i HEMOJKJIMBOCTI BITHOBJICHHS HMOTO 3aJ0BUIBHOTO
(biHaHCOBOTO CTaHy Ta HEOOXITHOCTI 3a/JI0BOJICHHS BHMOT KOHKYPCHHUX KPEIUTOPIB.
O4eBUAHO, MO YKPATHCHKUM 3aKOHOJIABCTBOM apOITPaKHOMY KEPYIOUOMY BiIBOIUTHCS
IIEHTPaJIbHA POJIb B KOKHIH 3 Cy/IOBUX MPOLeyp OaHKPYTCTBA / HETIATOCIIPOMOKHOCTI,
MIPH I[bOMY HOTO MMOBHOBAYXEHHS B IMX MPOIleaypax (POpMYyIOThCS 3aI€KHO BiJ Cy0’ €KTa
OaHKpPYTCTBA / HEIIATOCITPOMOIKHOCTI, TOOTO B CYJOBUX MpOIeypax IOPUIAYHOT 0COOU
ab6o ¢i3uyHOi 0COOM #Oro TMOBHOBAXKEHHsS MalTh CBOi ocobmuBocti. [lepemgycim
BIIMIHHOCTI TIOJISITAIOTh B MPOIECYaTbHOMY CTAaTyCi apOITpaKHOTO KEPYKUOro, SKH

HaJaJ ¥ 00OyMOBITIOE BUIIE3TaaH1 OCOOIMBOCTI B OTO JISTILHOCTI.
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JlocnipkeHHsl BMILE3a3HAYEHUX AaCHEKTIB € AaKTyaJlbHUM HE TUIBKH JJId
TEOPETUYHOr0 aHamizy, ajge ¥ [ (OopMyBaHHS NPOMO3UINA HI0JA0 MPAKTHUYHOTO
BJIOCKOHQJICHHS Tpouenyp OaHKpPYTCTBa Ta HEIJIATOCIPOMOXKHOCTI. BpaxoByroun
po3BuTok mnojoxkeHb KVY3IIb, Baxxko He MOroAMTHUCH, IO JOCI ICHYIOTh 3aKOHOJaBUi
MIPOTAJIMHU 111010 MMPABOBOI'0 PETYIIOBaHHS AISIBHOCTI apOiTpakHUX Kepyrounx. Hapasi
MpOrajJiMHU B 3aKOHOJIABCTBI Hamaraerbcs ycyBaTh BepxoBuuii Cyn, ogHak, Ha Hairy
IYMKYy, Ma€ BIJOYBAaTUCh KOMIUIEKCHHUN MiIXi[. 3aKOHOJABEllb, BPAXOBYIOUM AYMKY
Bepxosnoro Cyny Ta A0CHIXKYIOUN TPOOJIEMATUKY IIPABOBOTO PEryIIOBaHHS IHCTUTYTY
apOITpaXHOI'O0 KEPYIOUOro, BHOCUTHUME 3MIHM B CIELiajJbHE 3aKOHOJABCTBO, IO B
pe3yNbTaTi MiIBUILUTH €(PEKTUBHICTD JISIIBHOCTI apOITpaXKHUX KEPYIOUYHUX 1, BIIMOBIIHO,

3MIIIHUTH JI0OBIPY CYCIUIBCTBA JI0 IHCTUTYTY.

4.1. ChninbHi Ta BiAMiIHHI (PYHKIIOHAJIBbHI XAaPAKTEPUCTHKH B AisVIBHOCTI
apOiTPa’)kKHOr0 KepPyHw4yoro B MNpoueaypax OaHKPYTCTBA KOPHIHYHOI 0CO0M Ta

HEIUIATOCIIPOMOKHOCTI Pi3MUHOI 0cO0H

Axmo B monepeaHix Po3ginax 1miei poGoTu Oyno PO3MJISHYTO IisUTHHICTH
apOITPaXKHOTO KEPYIOUOT0o B CYJOBUX IPOIIeAypax 11010 OOp)KHHUKA - FOPUIUIHOT 0COOH
Ta OCOOJIMBOCTI JISUIBHOCTI B MPOIEAYPl HEIIATOCTIPOMOXKHOCTI (i3MIHOI 0COOH, TO
YSBIIIETHCS JIOTITYHUM TPOJOBKEHHS HAIIOr0 JOCHIIKEHHS B PaKypcl CHUIBHHUX
XapaKTepUCTUK Ta BIAMIHHOCTEH B MISIIBHOCTI apOITPa’KHOTO KEPYHUOro B CYIOBHUX
mpoleaypax 6aHKpyTCTBA IOPUANYHOI 0COOM Ta HETIATOCTIPOMOKHOCTI (P13UIHOT OCOOH.
[loBTOpUMOCH, TIPOBAJPKEHHS Yy CHpaBax OaHKPYTCTBa IOPUAMYHUX OcCi0 Ta
HETIATOCIIPOMOIKHOCT1 (DI3UYHHUX OCI0 BiPI3HSIOTHCS HE TUIBKH 3a MPOIEAYPOI0, a i 3a
OpraHi3aiiifHO-TIPaBOBUM CTATyCOM Ta (PYHKITIOHAJIOM apOITPasKHOTO KEPYIOUOTO B IHX
npoueaypax.

[lepemyciM BKaxeMoO, IO B 3a3HAYEHUX TPOIEAYypax PI3HATBCA CYO €KTH

OopHHKa. B HEMIaTOCIPOMOKHOCTI CY0’ €KTOM - OOPKHUKOM BHUCTYMA€E (i3uyHa ocoda
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Ta (i3uuyHa ocoba-miAnpueMenb, B TOW Yac [K B Mpoueaypi OaHKpPYTCTBa TaKUM
cy0’€KTOM BUCTYyNA€ opuandHa ocoda. CIUIBHUM «3HAMEHHUKOM» B LIUX NPOLEAYpax €
apOITpaXXHUM KEepyIouuid Ta KpPEeAUTOPH, NPU I[bOMY HArajaemo, IO apOITpakHUN
KEpYIOUHUil € 0COOIMBUM IPOLIECYAIbHUM YYaCHUKOM - BIH BUCTYIIA€ B pOJI1 MEHEKeEpa,
OCHOBHE 3aBJJaHHS SIKOTO TOJISITa€ B 33JI0BOJIEHHI BUMOT KPEIUTOPIB Ta 38 CHPUATIUBUX
YMOB BIJIHOBJIEHHS IJIATOCIIPOMOKHOCTI OOpKHMKa a00 BH3HAHHS HOro OaHKPYTOM,
AKIIO HE BJAETHCS JOCATTH MONEPEIHBOT I[Tl. 3aleKHO BiJ BULY CYIOBOi MpOLEaypH
apOITpaXXHUM KEPYHOUHil Ma€ pi3HI cTaTycH Ta 000B’s3KH. J[J1s1 HAOUHOCTI IIUX CTATYCIB
Ta 000B’A3KIB apOITPaXKHOT'0 KEPYIOUOro HaMU MOOYA0BaHO TaOIUII0, O3HAMOMIICHHS 3
SKOI0 HaJa€ TEPBICHY KapTUHY IIOJI0 3arajilbHUX BIIMIHHOCTEH poJii apOITpaKHOTO
KEpYIUOro B CyJ0OBUX Tpolieaypax, BusHaueHux y KY3IIb (ct. 6).

Tabauys Ne4. 1. 3acanvui 8iominnocmi 8 npoyedypax 6aHKpymcmaea opuouyHoi ocoou

ma HeniamocnpoOMONCHOCMI Qi3uuHoi ocodu.

BinminHoCTI
BaHKpyTCTBO HOPUAMYHOL 0COOH HenaTocnpoMoxkHicTh
dizuuHoI 0cOOM
Bop:xuuk FOpunuyna ocoba diznuHa ocoba
IIpouenypu Poznopsixennst MmaitHoM OOp>KHUKA Pectpykrypusariis 60pris
OOpXKHUKA
¥ A4 A 4
Canaris JlikBimamis Peamnizaris maitHa G0p>KHHUKA
OOpIKHHKA OOp>KHHKA
IIpouecyanbHuit Posnopsaauk maitHa Kepyrounii
CTaTyC : PECTPYKTYPH3AIIIEI0
) Kepyrounii cananiero
apOiTpa)KHOIro _
Kepyrouuii peanizamniero
Kepyn4oro ___
JlikB1marop
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B GankpyTcTB1 OOp)KHHUKA-IOPUANYHOI 0COOM IpoLeaypa pO3MOPSAXKEHHS. MATHOM
OOp>KHHMKA € MOYAaTKOBOIO Ta OOOB’A3KOBOIO, B Hil apOiTpakHUIl Kepyrouuil HaOyBae
CTaTyCy pO3IMOpsIHMKA MaliHa 1 31IMCHIOE AISTIbHICTB, 1110 BIJIMOBIIa€ METI Ta 3aBJJaHHIM
uiei npoueaypu. Hadinepmmum ioro o0OB’A3KOM € 3IMCHEHHS aHami3y (iHaHCOBO-
rOCMOJNApChKOTO0  CTaHy OOp)KHMKA, IO Ma€ 3HAuYeHHS [  BHU3HAYCHHS
MPEACTaBHUIIBKUMH OpPraHaMu KpeauTopiB (300pH KpeIUTOpiB, KOMITET KpPEIUTOPIB)
NOJAJIBIIOI MPOIEAYpH MO0 OOpKHWUKa — caHamii um JjikBimamii. [lo cyti, 1e €
[EHTPAIBbHUM OOOB’SI3KOM PO3MOPSITHUKA MaifHa, HAaBKOJIO SIKOTO BHHHMKAIOThH 1HIII
00OB’SI3KM, SIK TIPHWKJIAJ: BUSABICHHS MaiiHa, WPHAHATTS MaiiHa OOpXHUKA Yy
PO3TOPSKEHHS, 30€peXeHHsI MaiiHa, BBEJACHHS PEECTPY BUMOT KPEAUTOPIB TOIIO.
Otxe, 3a3HaueHa MpoIeaAypa CIPSMOBaHA Ha BCTAHOBJIEHHS OO0’ €KTUBHUX OOCTaBUH
100 CIIPOMOKHOCTI OO KHHUKA-FOPUIUIHOI 0COOH 3aI0BOJIEHUTH BUMOTH KPEIUTOPIB.

VY npoueaypi HEMIATOCIPOMOKHOCTI (HI3UYHOT 0COOU MEPIIOI0 Ta 000B’ I3KOBOIO €
mpolieIypa pecTpyKTypu3allii 0opriB OOp>KHHKA B sKii apOITpakHHM Kepyrouuii HaOyBae
CTaTyc KEepyI4oro PECTPYKTYpH3ALIIIO. OcHoBHUMU G yHKIIIOHATEHUMU
XapaKTePUCTUKAMU MOTO JISJIBHOCTI B 3a3HAYEHIN MpOIEaypi €: MepeBipka aexaaparrii
OOp)KHHMKA Ta HAJaHHS CYyNy, KpeauTopaMm Ta OOpKHHUKY 3BITY MPO PE3yJIbTaTH II€T
NepPEBIPKH; OpraHizaiis MpoBeJACHHS 300piB KpEAUTOPiB; MOJAHHS JO CYAY 3asBH MPO
3aTBEP/KCHHS TUJIaHY PEeCTPYKTypH3allii OOpriB; BEJACHHS PEECTPY BUMOT KPEIUTOPIB;
IpoJlayk MaifHa OOpKHHUKA, SIKIIO I1e TTepe0avYeHO IIAaHOM PECTPYKTYpH3allii.

Orxe, mpouenypa pecTpykrypusarii OopriB (izmuHoi ocoOum cHpsMoBaHa Ha
BITHOBJICHHS TUIATOCIIPOMOXHOCTI OOp>KHWKA, TOMY BCA JISTIBHICTH KEpPYHOYOTro
PECTPYKTYPH3ALIEI0 MITMOPSIAKOBYETHCS 11l METI.

Buxonsuu 3 BHIEHaBEJAEHOrO, KOHCTATyeEMO IO MpoLEaypa PO3MOPSIKEHHS
MalHOM OOp KHHUKA-IOPUANIHOT 0COOU Ta TpoIeIypa pecTpyKTypu3ailii 6opriB (izuanHoi
ocobu, 3 OHOTO OOKYy, MarOTh MO-CYTI CHUTbHI XapaKTEPUCTUKU (HANIPHUKIAM, aHaIi3
¢dbiHaHCOBOTO CcTaHy OOp)KHWKA, 30€peKEHHS MaifHa, CTBOPEHHS YMOB I MaOyTHHOTO

PO3paxyHKy 3 KpeauTopamu). BimMiHHICTE e MK [IUMHU MPOLIeAYypaMH, Ha HAIll MOTJIAI,
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MOJIATa€ caM€ B METOAaxX [IJIBHOCTI apOITpa)KHOro KEpPYHUYoro, fKlI 3aKOHOJABYO
BU3HAYCHI JIJIS PO3MOPSAIHIKA MaliHa Ta KEPYIOYOTO PECTPYKTYPHU3AITIEI0

Takox ciiz 3BepHYTH yBary Ha Take. Ilicis npoueaypu po3nopsiiKeHHsT MailHOM
OoprkHHKa 000B’A3KOBO B1I0YBAa€ThCSl HACTYITHA CYy/I0Ba Mpoleaypa — abo caHarlis, abo
JmikBigamis (pimeHHS Opo oOpaHHS HACTYMHOI MpoLEenypH TNpuAMaeTbes 300pamu
KpeauTopiB  BiqnoBigHO A0 npunuciB cr. 48 KV3IIb). Ilicnia npouenypu
pecTpykTypu3aiii MaiiHa OOp)KHMKAa mpoleaypa peantizaiii MaliHa OOp>KHHUKa
3aMpoOBaKYETHCS CYJIOM HE 3aBXKIU — SIKILIO IJIaH PEeCTpyKTypu3auii 60priB (izuyHo1
0COOM BUKOHAHO, BHMOTHM KOHKYPCHUX KpPEIHWTOPIB TIOTAIICHO, BBAXKAETHCSA, IO
MJIATOCTIPOMOXKHICTh (PI3MYHOT OCOOM BITHOBJICHO 1, BIAMOBIIHO, TOTpeOU B Mpoleaypi
noramieHHsi O0priB HeMae.

BHCHOBKOM MOYKHa 3a3HAYMTH HACTYITHE: MPOICAypa PO3MOPSKCHHS MalHOM
OOpIKHMKA 3aB)KI1 BUCTYIIAE TOYATKOM B IPOIIeIypax OaHKPYTCTBA FOPUIUIHOI OCOOH, a
mpoleaypa pecTpykTypu3alii OopriB OOp)KHHUKAa MOXe OyTH K IMOYaTKOBOK, TakK 1
OCHOBHOI0, TOOTO 6€3 mepexoay 0 HaCTyITHOI.

Hactynaumu npotienypamu micist po3nopsiKeHHs MaitHOM OOp>KHUKA FOPUIUIHOT
ocoOu BUCTyMA€E caHallisg ado JkBifgaiis. BapTo 3a3HaunTy 1o nepexig Moxe Bil0yTHCh
a00 110 OJTHI€ET 3 UX MpoIeayp, a00 B caHalii /10 JIIKBigalii 1 HaBMaku (11010 IEPEX0Ty
BiJI TIpOIIEAYPH JIKBIfalii 10 caHamii nuB. 4. 2 c¢T. 58 KVY3IIb) [1].

ITlin wac mpomeaypu canarii OOp)KHHKA apOITpaXHUN Kepyrouuii HaOyBae
MPOIICCYAIbHUH CTaTyC KEPYHYOro CaHaIli€lo, 1 B 3B 43Ky 3 IIMM BiH 3000B’s3aHUU
BUKOHyBatu 000B’s3ku Bu3HaueHi KVY3IIb. He Oymemo 3ocepemkyBatuch Ha BCIX
000B’s13Kax (OCKUTHKY BOHM OYJTH TOCIIIKEHI B TToniepeHix Po3ninax), a 3BepHeMo yBary
Ha cnenudiyni. Tak, y mporeaypi caHaiii apoiTpaxHui Kepyrounii nepedupae Ha cede
YIpaBIiHHAS OOPKHUKOM Ta 3BITYE MEPEN CYIOM Ta KPEIUTOPAMHU MPO BUKOHAHHS TIJIAHY
canarmii. [lim gac ympaBiiHHS OOpPKHMKOM KEpYIOUWH CaHAIIEI0 3A1MCHIOE HEOOXimHI
3axX0/u ISl TIOBEPHEHHS MaliHa Ta aKTHBIB OOP)KHUKY, 32 PAXyHOK SIKHX IOTAIIA€ThCs

3a00proBaHICTb NEPE] KPEAUTOPaMU, a TAKOK KOHTPOJIIOE OOP>KHUKA B IEAKUX ACTIEKTaX,
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AK TPUKIAJ — BEACHHS OOPKHUKOM OyXrajaTepCchKoro o0diKy Ta (piHaHCOBOi 3BITHOCTI.
Ile HEOOXiMHO A1 aKyMYJIIOBaHHS MaifHa, aKTHUBIB IS TOTAIIEHHS BUMOT KPEIUTOPIB,
110, B CBOIO YEPTY, CIPUATUME YCIIITHOMY (PIHAHCOBO-TOCTIOIAPCHKOMY 03/I0POBJICHHIO
OopkHMKA. MOXXEeMO BHUSIBUTH BIIMIHHICTh MK MPOLEAYPOIO PECTPYKTypu3alii Oopris
OopkHUKa Ta caHallil 6opkHrKa. KoxkHa 3 IuX mpoIienyp cupsiMoBaHa, B TMEPILY Yepry,
Ha BIJHOBJICHHS IUJIATOCTIPOMOKHOCTI OOpKHHUKA, 1 MPOTATOM TMPOIECY IMOCTYIOBE
MOTAIICHHS BUMOT KpeauTopiB. OJHAK € BIAMIHHICTD, SKa TMOJISITA€ B TOMY IO Tij Yac
OpOLEAYypU PECTPYKTypu3alii apOITpaKHUM Kepyrouuid He 3/IIMCHIOE YNpaBIiHHS
OO KHUKOM, SIK MpH Mpolenypi caHauii. B mepury uepry, 1e 3yMOBIEHO CYyO’ €KTOM
oopxuuka. Ilo-mpyre, mig yac pecTpykrypuzailii 0opriB (pi3u4HOi 0COOM OCHOBHOIO
GyHKIIi€r0 apOiTpaXHOTO KEPYIOYOro € KOHTPOJIh BUKOHAHHS TUTAHY PECTPYKTypH3allii
(3a yMOBH, 1110 B IUTaHI PECTPYKTYpH3allii MPIMO Hepea0adeHo MPOIOBKEHHS AiSITbHOCTI
KEpPYIUOro PecTpyKTYpH3alli€l0), B TOM 4Yac AK MpU MpoLeaypl caHalii apOiTpakHUIA
KepYyIOUHii 3BITyE PO BUKOHAHHS IJIaHY Ta MeperiMae yrpaBiaiHHs OOPKHUKOM.

[Ticnsa canarrii Moke OyTH BBEJICHO MPOIEAYPY JIKBIIAIIT FOPUAUIHOT 0COOH, SIKY
3MIMCHIOE apOiTpakHUN Kepyrounid B cTaTycl JikBimaTopa. Oco0iuBicTIO 000B’S3KiB
apOITpaXXHOTO KEPYIOUOTO B 3a3HAYCHIN MpoIeAypl € IMPOBEACHHS 1HBEHTapu3allii Ta
KEepyIOUoro peaiizallielo B Tpoleaypi peanizamii maiiHa OOp)XKHHMKA € CXOXHMH 3
000B’sI3kaMU JIIKBiJaTopa B 4yacTUHI (OpMyBaHHS JIIKBiAAIIiHOT MacH Ta ii peamizarii.
Ile He € nuBHUM, a/pKe II€¢ OCTaHHI €Tanmd B BIIHOCMHAaX OaHKPYTCTBAa Ta
HETIATOCIIPOMOIKHOCTI, KOJIA BIIHOBJICHHS MJIATOCIIPOMOXKHOCTI OOPIKHUKIB HE BJIaJIOCh
1 Oy70 3a1iiCHEHO Tepexija 10 pealizallii MaifHa 3a PaXyHOK SIKOTO MOTallaloThCsl BUMOTH
kpeautopiB. OgHak TyT HasBHA W BiAMIiHHICTH. BimmoBimHo mo 4. 4 ct. 61 KVY3IIb:
«JIikBiaTOp HE MEHIII SIK OJIMH Pa3 Ha MICAIlb MOJA€ KOMITETY KPEIUTOPIB 3BIT PO CBOIO
TSUTBHICTE, 1HGOpMAaIIio mpo (HiHAHCOBHUI CTaH 1 MailHO OOp)KHWKA HA JICHb BIAKPUTTS
JTKBiTAMiitHOT TpONEAypH Ta TiJ dYac MPOBEACHHS JIKBIMANIHOI MPOIENYypH, PO

BUKOPHUCTaHHSI KOILITIB OOP>KHUKA, @ TAaKOX I1HIIY 1H(QOpPMAIII0 Ha BUMOTY KOMITETY
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kpenutopiB.»[1]. Tlomoxennss KVY3IIb He BCTaHOBIIOIOTH BUMOT JO KEPYIOUOTO
peaizaili€ro uoa0 3BITYBaHHS, K 11€ BCTAHOBIICHO B BUII€3a3HAYEHOMY TOJIOKEHHI.

[Ile oiHa BIAMIHHICTB NOJIATAE B HacTynHoMY. BinnmosigHo 10 4. 2 cr. 130 KVY3I1b:
«He mnizaime 30 nHIB 3 JIHS BBEACHHS MPOIEAYpPH IMOramieHHs OOpriB OOpKHUKA
KEepYyIOUHil peanizalieo MaifHa CIIIbHO 3 OOPKHUKOM IMPOBOAUTH IHBEHTApU3AI[1I0 MaiiHa
OopxHUKa Ta BU3Hauae Horo BapTicTh.»[1]. Ilpu anamizi momoxenb ct. 60 KVY3IIb,
3p00JICHO BUCHOBOK, IIIO JIIKBIJATOp CAMOCTIifHO TPOBOJAUTH IHBEHTapHU3allif0 MaliHa Ha
0a3i nepegaHoi KoMy JOKyMeHTaIlii OOp KHUKA.

VY BHCHOBKY, BBR)Ka€MO 3a3HAYHTH, IO MPOLEAYpPH OAaHKPYTCTBA 11010 OOp)KHUKA
IOpUIMYHOT 0COOU B TIEPIITY Yepry HalllJIeH1 Ha 3aJJ0BOJICHHS BAMOT KPEJUTOPIB, OCKUIbKU
npoleaypa PO3NOPSHKEHHS € MIAr0OTOBYOIO, MPHU YCIHIIIHIA MPOoLeypl caHallii BUMOTH
KPEAUTOPIB TMOTalIAlOThCsl TMOBHICTIO ab0 4YacTKOBO, a NpHU MpoleAypl JiKBimamii
pO3MPOIAETECS BCE MalHO OOpKHMKA 3a paxyHOK SKOTO IOTallafoThCsl BHUMOTH
KpeauTopiB (KpiM MaiiHa sIKe He BKITIOYAETHCS JI0 CKIIAy JIIKBIIAIIHHOT IPOIIEAYPH) 1 K
HACNIJIOK — T[IOBHE NPUIIMHEHHS OpuauyHoi ocobu. B Toif wac mpouemypa
HETJIATOCTIPOMOKHOCTI (P13MYHOT 0COOM MOYMHAETHCSA C MPOIEAYPU PECTPYKTYpHU3aIlii
OopriB OOpKHHWKa, sSKa CIpPsSIMOBaHA Ha BIIHOBJICHHS ILIATOCIPOMOXKHOCTI (Hi3UUYHOI
0co0U 1 He 3aBXKU IEPEXOAUTH JI0 MPOLIEYypHU peaizallii MaiiHa OOp)KHUKA. Y BHITANIKY,
Iepexoy A0 MPOIEeypH pearizallii MaiiHa OOp)KHUKA PEe3YyIbTaTOM € MOTallIeHHS BUMOT
KpPEIUTOPIB Ta 3BUILHEHHS OOp)KHHKA — (Pp13MIHOI 0coOM Bix OOpriB (Mpo HACTIAKU JTUB.
4. 1 ct. 134 KVY3IIb) [1].

PosrnsiHyBIm#M CHijibHI Ta BIAMIHHI XapaKTEPUCTHUKU MISUTBHOCTI apOiTpaMHUX
KepYIOUMX 3aJ€KHO Bil MPOIEAYpPH BIAMOBIAHO 10 3aKOHOJABCTBA, MPOMOHYEMO
PO3TIIIHYTH HE MEHII BaXXIMBUUM AaCIMEKT, M0 BPAXOBYETHCS I Yac YJOCKOHAICHHS
3aKOHO/IaBCTBA IPO HECIPOMOXKHICTh, a caMe MNpoOJieMH MPABOBOTO PETYIIOBAHHS

TSUTBHOCT1 apOITPAKHUX KEPYIOUHNX, BUSBIICHI CYJIOBOIO TPAKTHKOIO.
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4.2. IIpobdjseMn mNpPaBOBOI0 PperyJjalOBaHHA JIAJIBLHOCTI  apOiTpamHUX

KepYy4HuX, BUABJICHI CY10BOI0 PAKTUKOIO

3a JaHUMHU COLIOJIOTIYHOrO JOCHIKEHHS Yy cdepl HEemIaTOCHPOMOXKHOCTI Ta
JISUTbHOCT1 apOITpakKHUX KepyrouuX, HpoBeneHoro komnaHiero Human Research 3a
ninrpumku [Ipoekty €C «IIpaBo-Justice» Oymu BUaiIeHI MTPOOIEMH 3 TKUMU CTHKAKOThCS
apOiTpakH1 Kepyroul TiJ dYac 3IWCHEHHS CBO€i misibHOCT: 1) BincropoHeHHs
apOITPaKHOTO KEPYIOYOro KOMITETOM KPEAMTOpPiB 0€3 TMOSCHEHHS NPHYHUH; 2)
Henanexxna B3aeMoisl 11010 HaJaHHs 1HpoOpMallii 1epKaBHUMU OpraHamu / GaHKamu,
BIJICYTHICTh BIANOBiEd Ha 3amuTH, HEE(EKTUBHA B3aEMOJIiA 3 TMpEICTaBHUKAMU
IPAaBOOXOPOHHHMX OpraHiB, JACP)KaBHUMH BUKOHABIIMH; 3) CKIIaIHOIII IIOJI0 BUILIATH
BUHArOpOJIM, BIAIIKOIYBAHHS IHIIUX CYMYTHIX BUTPAT, BUCOKI MOJATKH JUIs apOITpaskHUX
kepyrounx Toino [53]. He 3arnu6moouuce B KOXKHY 3 TPo0sIeM, po3TITHEMO OKPeMI, fIKi,
Ha Hall MOIJISI, MOXYTh CTaBaTH MEPEHIKOKAIUUM (PAKTOPOM B «HOPMAILHOMY»
mpolecyalbHOMY  Iepe0iry TMpoBaDKCHHS y  chOpaBl 1po  OaHKPYTCTBO  /
HEIUTATOCITPOMOKHICTb.

Tax, npo6ieMHUM MUTAHHSAM JUTsI apOITPAXKHUX KEPYIOUHMX € OIUIaTa BUHArOPOAH
3a 3MIMCHEHHS HUMH ITIOBHOB)XKEHBb BIAIMOBIIHO JI0 MpOIEAypH OaHKPYTCTBa 4YH
HeraTocupoMokHocTi. Binmosiguo mo cr. 30 KVY3IIb crmata ocHOBHOI BHHAropou
apOITPaKHOT'O KEPYIOYOTo 32 BUKOHAHHS HUM IMOBHOBAXXEHb B MpOIeypax OaHKPYTCTBA
Ta HETUIATOCTIPOMO>KHOCTI 31MCHIOETHCS 32 PAXyHOK aBaHCOBAHUX 3asBHUKOM KOIITIB Ha
JIENO3UTHUI paxyHOK [ ocromapchKoro cyay, a y pasi sSKIio mpoleaypa TpUBae MiCs
3aKIHUCHHS aBAaHCOBAHMX 3aJBHMKOM KOIITIB, OCHOBHA BHHAropoja apOiTpa)KHOTO
KEpYIOYOTr0 CIUIAYy€ThCA 32 PaxXyHOK KOINTIB, OJEP’KaHUX OOPKHUKOM - IOPHUIAYHOIO
0c00010 y pe3yibTaTi FOCIOAAPCHKOT TISUTLHOCTI, a00 KOINTIB, OJepKaHUX BiJT IIPOJIaKy
MaiiHa OOp’KHWKa, sike He mepedyBae B 3actaBi, abo KomTiB (OHIY, CTBOPEHOTO
KpeauTopaMu Uil BHUIUIATH TPOIIOBOI BUHATOPOAM Ta BIAIIKOAYBAHHS BHUTpaT

apOiTpaxkHoro kepyrodoro (y pasi fioro ctBopenns) [1].



108

Tox OYEBHUIHUM € BUCHOBOK, IO JUISl BIAKPHUTTS TPOBA/DKEHHS Yy CHpaBi Mpo
O0aHKPYTCTBO / HEIJIATOCIPOMOKHICTh HEJAOCTATHHO BUKIIIOYHO 3asBU KpeauTopa ado
OOp)KHHKA. 3assBHUK Ma€ aBaHCYBAaTH KOIITH Ha JCTIO3UTHHUHN PaxyHOK TOCIOJAPCHKOTO
cyny. BapTo 3a3HaunTy, 1110 MMif] Yac Jii BOEHHOTO CTaHy CyIH BIAKPUBAIOTh IPOBAI>KEHHS
0e3 aBaHCYBaHHS 3asBHUKOM KOIITIB, y pa3l 3rofu apOITpakHOTO KEPYKUOro, o
MiATBEPKYETHCS YKIIAICHO YTOJ0I0 MK HUM Ta 3asBHHKOM.

CyZ0BOI0 NPAKTUKOIO BUSBICHO M IHIIY MPAaKTHYHY MpoOJemMy - apOiTpakHHi
KEePYIOUHi BUKOHYE MOKJIaJCHI Ha HhOT0 000B’SI3KH, aJie aBAHCOBAH1 KOIITH 3aKIHIMIHCh.
Hepinko apOiTpakHi Kepyrodl 4yepe3 BiJICYTHICTh OIJIATH 3asBIISIOTH PO caMoBiABiI. B
TaKUX BHITaJIKaX TOCIIOIAPCHKHH CyT Ma€ IPU3HAYMTH HOBOTO apOiTPaKHOTO KEPYIOUOTO,
SKUH Ma€ 03HAHOMHTHCH 3 MaTepiajaMH CIPaBU Ta MPUCTYIMHTH 0 BUKOHAHHS CBOIX
(GyHKITIH, 110 BIUIMBa€ Ha CTPOKH TPOBA/DKEHHS y IMX CIpaBaXx — BOHU IO-CYTi
3aTATYIOThCSA, 1110, B CBOKO Yepry, MOXKE CTBOPIOBATH PI3HOMAaHITHI HemepeadadyBaHi
PU3UKH B PETYIIOBAHHI BITHOCHUH HECTIPOMOKHOCTI («3HUKHEHHS» aKTHBIB OOPKHHUKA B
HE3aKOHHI CIIOCOOH, BILTUB (pOopc-MaKOPHUX 0OCTaBHH TOIIIO).

Pimenns €Bponericbkoro cyay 3 npas mroaunau (pami — €CI) y cipasi «decernko
npotu YKpaiHW» po3KkpuBae 3a3zHaueHy mpobiemy. 14 ciuns 2010 poky dDeceHko
3BEpHYJACh A0 [ 0CII01apChKOTo Cyy SIK KPEIUTOP B 3B’ 513Ky 3 HEBUKOHAHHAM KPEAUTHOI
CIIUIKHA 3000B’s13aHb 3 IMOBEPHEHHS KOIITIB 3 BiCOTKaMH. [ Oocmogapchkuil cy BU3HAB
BUMOTH J0 KpeauTHOI criiiku me 244 kpenuropis. €ECIIJI 6yno BcTaHOBIEHO, 110 CIIpaBa
TpuBasia 6JM3bKO 14 pOKiB y 3B’SI3KY 3 MOCTIMHUMH BiJIKJIaIaHHAM CYJIOBUX 3acCi/laHb Ta
BIJICYTHICTIO PO3MOPSAHIKA MaifHa, OCKUJILKH TOTIEPEIHIN T01aB 3asiBy MPO 3BUTLHECHHS
BiJl y4acTi y crpaBi. Ypsan YKpaiHu HaAmoJiAraB, 10 3aTATHEHHS CTPOKIB BiAOYBa€ThCS
yepe3 HEaKTUBHY YYacTh KPEAUTOPIB Yy BHHECEHHI MPOIMO3HIIN MO0 0co0u
po3nOpsAIHMKA MalHa s Woro mpusHadeHHs y cmpai. €CIIJI we morommBcs 3
3a3HAYCHUM apTyYMEHTOM, OCKUIBKHU: «TOCTIOJAPChKUI Cya MaB 00paTh Ta MPU3HAYUTH
pO3MOpsATHAKA MaifHa 3 4YHclia 0ci0, BHECEHHX a0 €IMHOTO PEeECTpy apOITpaKHUX

kepyrounx Ykpainu» [54]. Bapro 3a3HaunTH, 1110 BUIE3a3HAYECHE PIIICHHS € TOKA30BHM
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B pO3pi3l HpoOiieMH OIUJIaTH BUHArOpoAu apOiTpakHOMY KepyrodoMy. BpaxoByrouu
TPUBAIICTh CIIPABU Ta KUIBKICTh KPEAUTOPIB, OUEBUIHO, 1110 MMOCTaNa MpodIemMa OriaTH
BUHAropoau apoiTpa)kHOMY KEpYIOUOMY, B 3B 3Ky 3 UMM PO3MOPSAHUKOM MaitHa Oyio
3asiBJIEHO MpO 3BUIBHEHHS BiJl y4acTi y copaBi. B 3B’s3Ky 3 1um, mocrtae mpobiema
MPU3HAYEHHSI HOBOI'O PO3MOPSAIHMKA MailHa, OCKUIbKM Yepe3 BHIle3a3HaueHl (pakTopu
pPO3NOPSAIHUK MaiiHa He Oy/ie 3alliKaBIIEHUM B IPUUHATTI y4acTi y CIpasi.

[ikaBuMm € HactynHe pimeHHa Bepxosnoro Cyay. B n. 7.9. [loctanosu Bemnukoi
[Manatu BepxosHoro Cynmy Bin 19 kBitHs 2023 poky y cripasi Ne 5002-17/1718-2011 cyn
BKa3aB HAacTyIHe: «bepydu ydacTh y crpaBi npo OaHKPYTCTBO, KPEAUTOP HE TUTBKH Ma€e
NIeBHI MPOLIeCyalibHi MpaBa, 30KpeMa Ha 3aJJOBOJICHHS CBOIX IPOIIIOBUX BUMOT 33 PaxyHOK
aKTWBIB JIIKBIJAIIMHOT MacH, a i SIK y4aCHUK IIPOBAJKEHHS (CTOPOHA) MOXKE HECTH TIEBHI
000B'5I3KH, MOB S3aH1 3 PO3MJISIIOM MPOBA/KEHHS Y CIpaBl. 3a YXBaJOl CyAy Ha HbOTO
MOXYTh TMOKJIaJIaTUCS TEBHI CYZOBI BHTpATH: OIIaTa MOCIYT TNepeKiazada, CyJOBOTO
eKcrepTa, apoiTpakHoro Kepyrdoro.» [55]. To6To, cy mokiagae Ha CTOPOHY 000B’ 30K
3 OIUIaTH BUHAropogu apOITPaKHOTO KEPYIOUOro 3a BHUKOHAHHS HUM BU3HAYCHUX
IPOIIeTYPOIO 0O0B’SI3KIB.

[loctae nuTaHHs PO Te, IKUM YUHOM PO3MOAUIAETHCS MK KPeIUTOpaMH OIuiaTa
BUHAropojau apOiTpakHOMY Kepyrodomy ((dhikcoBaHa cymMa JUIS BCIX KPEAUTOPIB YU
BHU3HAUYeHa TMponopuiitHo?). Bigmosine Bukimamena B m. 27 Ta mn. 27.2 ITlocranoBu
Bepxosnoro Cyny Bin 23 ciuns 2024 poky y crpasi Ne 910/65/14: «Boanouac, komneris
CYIJIB 3BEpTAa€ yBary, 10 HAJaHHS TOCIYr apOITPa)XHOTO KEPYHUYOoro ik cy0 €kTa
He3ane)kHoi mpodeciiHol MisUTbHOCTI MMOBUHHO BinOyBaTHCS Ha IUTATHIA OCHOBI.
bepyun no yBarum mpUHIUI MPOMOPIIMHOCTI 3aJOBOJICHHS BUMOT KpPEIUTOPIB, CY
MOKJIa/Ia€ BUTPATH HA OIUIATY IMOCIYT JIKBigaTOpa Ta WOTO BUTPATH HA KPEAUTOPIB y
crpaBi Mpo OaHKPYTCTBO MPOMOPIIIIHO 10 PO3MIpy BUSHAHUX KPEIUTOPCHKUX BUMOT 32
HAsSBHOCTI Ha T¢ MpaBOBUX IijcTaB.» [56]. Todto, mpu BimcyTHOCTI (iHAHCYBaHHS CY/
MOXK€ TOKJIACTH Ha KPEIUTOPiB 3000B’S3aHHS 3 OIUIATH BUHATOPOIU apOITPAKHOMY

KEpYIOUOMY MPOMOPLIMNHO 10 1X BUMOT.
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[Ile omHier0 mpoOJIEMOIO, € HEBUKOHAHHA KEPIBHUKOM OOp)KHHKA B IMpOLERypi
po3nopskeHHss MaiiHa BUMoOT 4. 7 cT. 44 KV3IIb: «VY npoueaypi po3nopsKeHHs
MaiiHOM OOpXHUK 3000B’s3aHUI 3a0€3MeunTH PO3MOPSIIHUKY MalHa MOXIIHMBICTh
0e3nocepeIHbOr0 AOCTYITY 110 1H(pOpMaIlii, 110 30epiraerbes y 0a3ax qaHux (y TOMY YUCHl
€JIEKTPOHHUX), Kl BUKOPHUCTOBYIOTHCS MOCATOBUMU 0COOaMU OOp>KHHUKA JJIsl BEJACHHS
OyXranTepchbKOro, MoJAaTKOBOrO Ta YHNPABIIHCHKOIO OOJIKY, a TaKOX A1 GopMyBaHHS
OyXrajaTepchbkoi, CTaTUCTUYHOI Ta TMOJATKOBOI 3BITHOCTi, Ta/ab0 3a0e3medyuTH
MO>KJIUBICTb PO3NOPSAHUKY MaiiHa O3HAHOMUTHCS 3 TAKOIO 1HPOpPMALIi€l0 B 1HIIHMA crIociO
3 MOJXJIUBICTIO JIPYKYBaTH Ta/a00 KOIMIIOBATH JOKYMEHTH, HEOOXIIH1 IS 31HCHEHHS
NIOBHOB&)XCHB PO3MOPSIHNKA MaliHa, 3 YpaXyBaHHSIM BHMOTH YaCTHHH YETBEPTOI CTATTI
10 mporo Komekcy.»[1]. B Takux Bumamkax, Cya 3a KJIOMOTaHHSAM apOITPaKHOTO
Kepyrouoro 3000B’s13ye OOp>KHHMKa BUMHATH J1i BU3Ha4eHl B 4. 7 cr. 44 KV3IIb. Sk
npukia, yxsaiorw ['ocriogapeskoro cyny micta Kuea Big 22 tTpaBus 2024 poky y cripabi
Ne 910/2526/24 3a KJIOTIOTaHHSIM PO3MOPSTHUKA MaifHa MPO 3000B’ I3aHHS BUMHEHHS 11
OyI10 3000B’s13aHO OOP)KHUKA HAJATH BCIO HEOOXIIHY TOKyMeHTario [57].
€ NOMMPEHOI0 CUTYAIlisl KOJIW CYyJl BUHOCHB PIIIICHHS, K1 3000B’A3yI0Th KEpIBHUKA
OOp>KHUKA BUYMHATH HEOOXiMHI 1i1i, OJHaK, KEpIBHUK iX BCE OJIHO HE BHUKOHYBAB.
[Tpuknagom € nocranoBa ['ocriogapebkoro cyay micta Kuesa Bin 18.09.2023 y ciipasi Ne
910/2116/21. B 3a3HayeHiii cnpaBi, pO3MOPSIHUK MaiiHa JBi4l HAJCWUJIAB BUMOTH JI0
KepiBHUKAa OOpI)KHUKA MPO HaJaHHs iH(opMarlii, KOl JOKyMEHTIB, BUMHEHHS TEBHUX
Tl Ta HajgaHHA 1HQOPMAIIii 010 MOKIIMBOCTI MTPOBEICHHS 1HBEHTapu3ailii maiiHa [58].
BunHukae nmuTaHHsS, SKUM YAHOM MOMIIMBO IIOJOJIATH III mepemkoan? B momepemaHii
penakmii KY3IIb Big 15.11.2024 B a63. 1 4. 12 cr. 44 MICTHIHCH TTOJOKCHHS:
«IToBHOBa)K€HHS KepiBHMKA OOp)XHWKAa Ta BHUKOHABUMX OpraHiB HOT0 yHpaBIiHHS,
MOKJIa/ICHI Ha HUX BIATOBIAHO JIO 3aKOHOJIABCTBA YW YCTAHOBUMX JOKYMEHTIB, MOXYTh
OyTH TpHUIWHEHI B pasi, SKII0 HUMH HE BXXKHBAIOTHCS 3aXOAW MI0J0 3a0e3nedycHHS
30epexeHHs MaitHa OOPIKHHUKA, CTBOPIOIOTHCS TMEPENTKOAM JIiSIM PO3MOPSTHAKA MaifHA UM

JOITYyCKAIOThCS 1HIII MMOPYIICHHS 3aKOHOAaBCTBA.» [1].
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YV 4. 2 cr. 40 uyumnnHoi penakuii KVY3IIb BcranoBneno: «Y mpouenypi
pPO3NOPSAIKEHHSI MAallHOM 3a KJIONOTAaHHAM pO3MOPAJHMKA MaifHa, CTOpIH a0o0 IHIIUX
YYaCHHMKIB CIpaBU MNpo OaHKPYTCTBO, IO MICTUTh MIATBEPAKEHI BIAOMOCTI MpO
MEPEIIKO/DKAHHS ~BUKOHABYMM OpPraHOM OOp)KHHMKA BHKOHAHHIO TIOBHOBA)KCHD
pO3MOpSAHUKA MalHa, HEBKUTTSA 3axXOJIB I0JI0 3a0e3neueHHs 30epekeHHs MaiiHa
OOp>KHMKA, a TAKOXK MTPO BUMHEHHSI HUMHU JI1H, 110 TOPYIIYIOTh IIpaBa Ta 3aKOHHI1 IHTEpECH
OopkHHMKA 200 KPEAUTOPIB, TOCIIONAPCHKHI CY/l Ma€ MPaBO MPUITMHATHA TTOBHOBAKCHHS
BUKOHABUOTO OpraHy OOp)KHHWKA Ta TIOKJAaCTH BHKOHAHHS HOTO O0OOB’S3KIB Ha
po3nopsiiHuKa MaiiHa. [Ipo mpUIMMHEHHS] TOBHOBAKCHh BUKOHABYOT'O OPTaHy OOp)KHUKA
Ta TIOKJIaJIaHHS MOT0 000B’SI3KIB Ha PO3MOPSATHUKA MaifHA TOCTIOIAPCHKUN CY/I BHHOCHTH
yXBajy, fKa € BAKOHABYMM JOKYMEHTOM Ta IiJIsArae MpuMyCOBOMY BUKOHaHHIO.» [1]. A
HopMma 4. 3 cr. 40 Koxekcy mepenbauae, mo 3 JHS BUHECCHHS BUIIEBKA3aHOI yXBaju
BIJIMOBIJIHI TOCAJ0BI 0COOM OOp>KHHMKA, TMOBHOBAXKECHHS SKHUX MPHUIIUHEHO YXBAaJIOKO
roCroAapchkoro cyay, 3000B’s3aHI MPOTSITOM TPbOX IHIB MepeNaTd PO3MOPSIIHUKY
MaliHa, a BiH BIJIMOBIIHO MPUUHATH OyXraJTEepChKy Ta 1HIIY JOKYMEHTAIlil0 OOp)KHUKA,
HOro meyaTku 1 IITaMIM, MaTepiajbHi Ta 1HII MIHHOCTI. B pa3 HEBUKOHAaHHS ITUX
000B’sI3KIB BIJIMOBIIHI TIOCA0B1 0COOM OOpKHUKA HECYTh BIAMOBIIAIBHICTD 32 30UTKH,
3aBaHi 0Op)KHUKY a00 KpeauTopaM 3a Take yxuieHHs [1]. To6To 3akoHO1aBeIb 3BY3UB
MOBHOBKCHHS CTOPIH IIOJI0 IHIIIFOBAaHHS IPUIIMHEHHS ITOBHOBA)XE€Hb KEPIBHUKA
OOp KHMKA, OCKLILKH Hapa3i MOBa #jie¢ BUKIIFOYHO IMPO BUKOHABYMM OpraH OOpKHUKA.
OpHuM 3 HAUCKIIAHININX TUTaHb € JOBEACHHS, 1[0 MaJ0 MICIle IEPEIIKOIKAHHS
TiSUTBHOCTI po3nopsiHuKa MaiiHa. B yxBani Big 27.06.2024 poxy y cipaBi Ne 911/521/24,
INocniogapebkuii cyn KuiBcbkoi 001acTi BUSHAYMB i1, IO CBITYATH MPO MEPEITKOKAHHS
BUMHEHHIO [IIi PO3MOPSIIHUKOM MaiiHa 3 OOKy OOpI)KHWKA: «... a came: HEHaJaHHS
iHbopmarlii' o (QiHAHCOBOMY, TOCIOAAPCHKOMY, IHBECTUIIIMHOMY CTaHy OOpPKHHUKA,
YXWJICHHS BiJl pO3TJISAY CHUIBHO 3 PO3MOPSTHUKOM ManHa OOpKHUKA TPOIIOBUX BUMOT
KpEJUTOPIB, HESIBKY y CYNIOBI 3acCi/laHHsA, 110 HE JAa€ PO3MOPSIHUKY ManWHa OOpKHHKA

pealtizyBaTi CBOi IpaBa Ta 000B A3KH Y IPOLEAYP1 pO3MOPSAIHKCHHS MarHOM.» [59].
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[Ile omHMM npPOOJIEMHUM AaCIEKTOM B 3IIMCHEHHI AISUIBHOCTI apOiTpaKHUMHU
KEpYIOUMMU € HOro BIACTOPOHEHHS Bl ydacTi y CHpaBl B 3B’S3KY 3 HEE(PEKTHUBHICTIO
BUKOHAHHS HHUMM iX 000B’s3kiB. L{0 mpobiemy Hamu po3kpuTo B migpo3auil 1.2.4.
KBaTipikaiifHoi poOOTH.

BpaxoByroun BuleBHUKIaJCHE, PO3yMIEMO, IO HA JAaHOMY €Taml 3aKOHOJaB4i
NPOTaIiHN HaMararThCs KOMIICHCYBAaTH CYIOBOIO MpakTHKOI0. OfHaK, K TOKa3ye
JIOCBIJl, CyJIOBa TMpakTUKa OyBae JOBOJI MIHJIMBOIO, B 3B’S3KYy 3 UMM BHHHUKAE
HEOOXiTHICTh yCyBaTW TMPOTAJIMHM B 3aKOHONMABCTBi. [[poro MokHa IOCSTTH
3aCTOCOBYIOYM KOMIUIEKCHMM TMiJIXiJ, a caMe€ IUISIXOM BIJKPUTOrO Jlajory 3
apOITpaXXHUMH KEPYIOUUMHU Ta CYIASIMHU, IPOBEECHHSM KPYTJIUX CTOJIIB Ta KOH(epeHIii
Ta TPOBEJCHHAM TEOPETUYHHX JOCITI/HKEHb MIOJ0 MPOOJIEeMHHUX MUTaHb. Tak, y 4YepBHI
2024 poxky BinOyBca Il Hamionansauii popym «HemnarocnpoMokHICTh Ta OaHKPYTCTBO
B Ykpaini. Buximku BilickkoBoro wacy». Ilig wac ¢opyMmy mpakTHKaMu HaJaBajuCs
BIJIMOBI/I1 HA MUTAHHA IOJ0: 1) MepCIEeKTUBY 3aKOHO1aBUOTO PETYITIOBaHHS JUIsl ipodecii
apOITpOKHUX KEPYIOUUX; 2) TUCIUILIIHAPHA BIAMOBINAIBHICTh apOITPAKHUX KEPYIOUHX,
aKTyaJbHa MPAaKTHUKA; 3) OAHKPYTCTBO MIAMPUEMCTB/ HEIJIATOCIIPOMOXKHICTh (PI3MUHUX
oci6 3 aktuBamu Ha TOT Ta B 30H1I OoioBux Aii; 4) dopmyBaHHS (HOHIY BHUILIATH
BUHAropoJyd Ta BIAIIKOAYBAaHHS BHTpPAT apOITpaXHOro Kepyrodoro, Ttomo [60].
[IpoBeneHHs TakuX 3aX0J1B, CBIIYUTH PO aKTUBHY y4acTh MPAKTHKIB B YIOCKOHAJICHHI
3aKOHOJABCTBA IIPO HECIPOMOXKHICTh IIJIAXOM KOHCYJbTallli Ta 0OTOBOpEHb

MpoOIEeMHUX MMUTAHb.

BucHoBKHM 10 po3ainy

1. 3a pesynapTaTamMu 3AIHCHEHHS TMOPIBHAJIBHOTO aHali3y B JISIIBHOCTI
apOITpaXHOTO KEepyIUuoro B TpoleAypax OaHKpyTCTBa IOPHUAMYHOI OCOOM Ta
HEIIATOCIIPOMOXKHOCTI  (pi3myHOi 0ocoOM  BHSIBJICHO HHM3Ky BIIMIHHOCTEH B

MpolecyaibHUX 000B’A3KaX pO3MOPSAIHUKA MaifHa, KEPYIOUOro CaHalll€lo, JIKBIIaToOpa,
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KEPYIOUOro PECTPYKTYypH3alli€l0, BU3HAUYECHO, [0 B 3aJIEKHOCTI BiJ BUIY MPOLEIYpPU
apOITpaXXHUM KEPYIOUMil BUKOHY€ MOBHOBaXKEHHsSI Ta (YHKIIlI, 5Kl MOKJIAIalOThCS Ha
HBOTO JIJIS TOCSTHEHHS METH KOJKHOI 3 CYIOBHX MPOIICTYP.

OOrpyHTOBAaHO BUCHOBOK, IO IISNTbHICTh apOITPaKHOT'O KEPYIOYOT0 B BIIHOCHHAX
HEIJIATOCITPOMO3KHOCTI, B TIEPIILYy Yepry, HalllJieHa Ha BIIHOBJICHHS MJIATOCTIPOMOKHOCTI
O0p>KHMKA,-(P13MYHOT 0cOOHU, B TOH Yac SIK Mpu Mporeaypl 6aHKpyTCTBa FOPUANIHOT 0COOU
000B’3KH apOITPAXKHOTO KEPYHOYOro MEepIIOoYeproBO HAIlLICHI HAa 3aJI0BOJIEHHS BUMOT
KPEIUTOPIB 1 Yy BUMAJKY CIOPUSTIMBUX OOCTaBUH BIJHOBJICHHS IUIATOCIPOMOMXKHOCTI
oopkaMKa. Ha Hamry 1yMKy, 11e 3yMOBITIOETECS Cy0’€KTOM OOp)KHUKA Ta HACTIIKaAMHU.

[Tpomemypa HEIIATOCIIPOMOXKHOCTI OOp)KHUKA Ma€ JIIOJUHOIICHTPUCTCHKUI
XapakTep, ake B Oyab-SIKOMY BHITQJKy - YCHIIIHONO BHKOHAHHS IUIAHY
pecTpykTypu3allii abo peasnizailii maiiHa OopkHUKAa — (Di3uyHa 0c00a 3BUIBHAETHCS Bij
OOpriB if Ma€ MOXIJIMBICT MPOJAOBKYBATH XXKUTTS 0€3 TsATaps 3a00oproBaHocteil. B Toii yac
SK JUJISL FOPUAUIHOT 0cOOU HaciAKaMK € a00 BUKOHAHHS YCIIITHOTO TUTAaHY CaHallii, 1o
O3HAYa€ BIJHOBJICHHS IUIATOCIIPOMOXKHOCTI Ta MOBHE a00 YaCTKOBE IMOTAIIEHHS BUMOT
KpeauTopiB, a00 B pasi OroJIoIeHHs il OaHKPYTOM 3aMpOBaJKYETHCS JIIKBIIAIls MaliHa
O0aHKpyTa, HACIIJIKOM YOTO € MOTalIeHHs BUMOT OOPKHUKIB Ta MPUITUHEHHS IOPUIAYHOT
ocobu gk cy0b’ekTa mpaBa. B 3a3HaueHOMY acIeKTi MOXE€ BUHHKATH MpooOsiemMa 1010
JikBigaiii abo caHairii BeTUKUX Ta MaIMX MANPUeMCTB. OYEeBUIHO, IO MPU BIAKPUTTI
IIPOBAKCHHS y CIIpaBi PO OAHKPYTCTBO BEIMKOIO MIAMPHUEMCTBA KPEAUTOPH OYIYTh
HapiBHI 3 OOP)KHUKOM 3aIlIKaBJICHI y BIIHOBIEHHI HOTO TUIATOCIIPOMOKHOCTI, OCKLIBKH
3a paxXyHOK HAJXOJKEHb MiJ Yac 3/1MCHEHHS OOPKHUKOM TOCTOJAPCHKOI AISITBHOCTI €
MOJXKJIUBICTh TOBHICTIO 3aJI0BOJIBHUTH BUMOTH KPEIUTOPIB TOCTYIOBO. Y BHUMAIKY
MaJjioro MiJMPUEMCTBA OYEBHJIHO, IO IS KPEIUTOpiB OyjAe BUTITHINIE TMEPEUTH [0
MPOLIETyPH JIKBIAAIIT MIJITXOM TMPUHHATTS PIlICHHS MPO BIIXWICHHS IJIaHy caHallii, 60
yCiM 3pO3yMLiJIO, IO aKTUBIB OOpKHUKA JJIsi 33JJ0OBOJICHHS BUMOT KPEAUTOPIB SIBHO HE

BUCTAYUTH .
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2. 3a pe3yabTaTaMu JOCIIKEHHS CyJ0BOI MPAKTUKU LIOA0 MPOOJIEM MPaBOBOrO
pEeryJIoBaHHs JISJIBHOCTI apOITpaKHUX KEPYIOUHMX 3pOO0JICHO BHUCHOBOK, IO JIESIKi
npobiieMn Jnoci HemojonaHi. OAHMMHM 3 HHUX € TUTaHHA OIUIATH BUHArOPOAH
apOITpa)XHOMY KEpyIOUOMY 3a BHUKOHAaHHA HHMM TOBHOBAXEHb Yy HpoLERypi
OaHKPYTCTBA/HEIIIATOCTIPOMOYKHOCTI Ta IIIOJI0 3aXO/IB BIUIMBY Ha KepiBHHKA OOPIKHUKA
P NEPEIKOKaHH1 JISITBHOCT1 apOITPaKHOTO KEPYIHOUOTo.

[TuTanHs OMIaTH BHHATOPOIU apOiTPa)KHOMY KEPYIOUOMY € MPEIMETOM IHUPOKHUX
JUCKYCii cepell HAyKOBIIIB Ta MPaKTUKiB. XOdYa 3aKOHOJABEIb TOPKAETHCS MHUTAHHS
OIJIATH BHHATOPOJU apOITpaKHOMY KEPYHUOMY 3a 3MIHCHEHHS HUM IOBHOBA)XCHb, B
NPAKTUYHIN TIOMMHI MpobiieMa BIACYTHOCTI (piHAHCYBAaHHS Ta 3aTPUMKH 3 BHUILIATOIO
Haropo/iy, 4acTO MPHU3BOISTH JI0 3asBICHHS apOiTpa)KHUMHU KEPYIOUHMMH CaMOBiIBOY,
IO, B CBOIO HYepry, MOPOIKYE MpoOJieMy NpU3HAYEHHS HACTYIHOTO apOiTpakHOTO
KEpyIoUuoro y CIpaBi, sIKi He3allikaBJieH1 mpaioBaTtu 0e3 omiatu. [0 mporamuny
HaMararoThCsl YCYHYTH CYJIOBOIO MPAKTHKOIO, OHAK, BPAaXOBYIOUH YacTy HEOAHOPITHICTh
OCTaHHbBO1, BAYKKO CKa3aTH, UM € 1€ JIEBUM MEXaHI3MOM BUPILIEHHS MPOOIEMHU, SKIO HE
BHOCSATHCS BIAMOBIIHI 3MIHUA B 3aKOHOIAaBCTBO.

Takox Oyn0 BHUSABJICHO HEMIEBICTh I1HCTUTYTY BHMOTH JIO KepiBHUKA
OOp KHUKA/OpraHiB YIPaBIiHAS OOP)KHUKOM 1010 BUMHEHHS Jii (HampHKiIaj repeaaya
JIOKYMEHTIB, OyXrajaTepchKuX Ta (PiHAHCOBUX 3BiTiB, TOIIO). HEMOOAMHOKI BUTIAIKH KOJIH
OOpKHUKH, MalOYM BUMOTY PO BUMHEHHS i, CBIZIOMO HE BUKOHYBAJIM BUMOTY 1 4epe3
1€ MaJIo MICIIE 3aTATYBaHHS CIPaBH Ta MPOOIeMH 11010 00’ €KTUBHOI OIIHKY ()IHAHCOBO-
rOCIOJIAPCHKOT0 CTaHy OopxHHKAa. B Takux ymoBax apOIiTpa)kHOMY KEpyHouoMy

JIUIIAETHCS MMOKJIAIATHCh HA JOOPOCOBICHICTH OOPKHHUKA.
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BUCHOBKH

JlocniauBIIN ICTOPUYHI, TEOPETHYHI Ta MI>XHAPOHO-IIPABOB1 ACMIEKTH AISUIBHOCTI
apOITpOXXHUX KEPYIOUHMX B MPOLEAYypl HEIUIATOCIPOMOKHOCTI (PI3UYHOI 0ocodu —
OopKHUKa Ta OAHKPYTCTBA IOPUIUYHOI OCOOM — OOp)KHHMKA, MOXEMO 3pOOUTH Taki
y3arajibHIOI0U1l BUCHOBKH.

Hocnimxennst nocsigy CIIA ta ®PH mono cratycy apOiTpakHOro KEpyruoro B
nporeaypax 0aHKPyTCTBA AaJI0 MOXKJIUBICT JIITH BUCHOBKY, 1110 B 3aKOHOJAaBCTBAX ITUX
KpaiH MICTSAThCS JEUl0 1HII TIAXOAM 1O PEryJoBaHHSA AiSUIBHOCTI apOITPaskHOTO
kepyrouoro. OJTHAM 3 HUX € TIOPSIOK MPU3HAYCHHS apOiTpaKHOTO KEPYHOYOT0, OCKUILKH
B ®PH Tta CIIA oco6a, sika mpeTeHaye Ha OTPUMAaHHS CBITOITBA, Ma€ BIANMOBIIATH
KOPCTKUM KPHUTEPisiM BiOOpPY, IO IS CYCHUIBCTBA € CBIIUEHHSM BHUCOKOTO PIBHS
npodecioHa i3My Ta YKPIIIIIOE JOBIPY A0 IIbOTO IHCTUTYTY. HaMu BUSIBJICHO 1 CXO0X1 pUCH
MDK 3akoHOAaBCTBOM Ykpainu Ta ®PH. Tak, B nmx kpaiHax i 4ac MPOIETYp
OaHKpPYTCTBa Cy/a 3MIMCHIOE aKTHUBHUM CYIOBUH HATJAM 3a JISUIBHICTH apOITpakHOTO
Kepyrodoro (MmojaHHs 3BITIB 10 cyay Tomo). COulbHUM MDK KpaiHamu € Te, 10 B
mpoleaypax HEIUIATOCIIPOMOKHOCTI 3aBXKJIM MPU3HAYAETHCS apOITPaKHHUN KepyrUuid
JUISL 3MIMCHEHHS MOKJIQJICHUX Ha HHOTO OOOB’SI3KIB 3 METOIO JOTPUMAHHS OajaHCy MIXK
1HTEepecaMu KpeJaUTOpiB Ta OaHKpYTA.

[lin dac pgocmipKeHHS 1HCTUTYTY apOITpaXHOTO Kepyrwodyoro B YKpaiHi
BCTAHOBJICHO, IO 3aKOHOJIABCTBO HAJUIIE apOITPaKHOTO KEPYHYOro IEHTPATHHOIO
pPOJUTIO B BIIHOCMHAX HEIIATOCIPOMO>KHOCTI, BU3HAUYAE CTATyC, MpaBa Ta 000B’A3KH,
BiAmoBimaspbHOCTI Ta iHme. OmHAK J0CI BHHUKAE HU3KAa MPOOJEM B PETyIIOBaHHI
TSUTHHOCTI apOiTpaKHOTO KEPYIUYOTro, 30KpeMa, Iij] 4ac TOCTIKEHHS CYyJOBOT TPAKTUKHU
Oy7n0 BUSBIEHO, IO apOiTpakHi KEepyrodi JOCI CTHKAIOTHCS 3 MpoOiIeMamMu Moa0 ix
BiJICTOPOHEHHS BiJ y4acTi y CIpaBi 3a KJIOMOTAHHSIM KPEIUTOPIB, BIIICYTHOCTI KOIITIB

JUIsl OTUIATH BUHArOPOJX apOITpaKHOMY KEpPYKOUOMY, IIOJI0 MEXaHI3MYy 3000B’si3aHHS
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KEpIBHMKA BUMHUTH JI1i Ta 1HIIE. 3HAYHA YACTUHA OKPECICHUX MPOOJIEeM KOMIIEHCYEThCA
CYZIOBOIO MTPAKTUKOIO.

Mu BBa)kaeMO JOLUIBHUM 3aCTOCOBYBAaTU KOMIUIEKCHUM MiAXiJl, a CaMe€ BHECEHHS
3MIiH JI0 YMHHOTO 3aKOHOJABCTBA, OCKUIBKM CyJ0Ba NPAKTHKAa YacTO € MIHJIUBOIO.
BBakaemo, 110 B TMOAAJBIIOMY 3aKOHOJABCTBO Ma€ pPO3BUBATUCH, BPAaXOBYIOUM TakKi
aCTIeKTH:

Opniero 3 MmiacTaB BIJCTOPOHEHHS apOITPAKHOTO KEPYIOUOTO €  KIOMOTAHHS
KOMITETY KpEJIUTOPIB HE3aJIeKHO BiJ] HAABHOCTI MijicTaB. B TOM yac Ha 1HIIMX yYaCHUKIB
CTIpaBU TIOKIAJA€ThCS OOOB’S30K JoKa3zyBaHHs. Ha Hamry TyMKy, Take MOJIOKEHHS
CyIepeYUTh MPUHITUITY PIBHOCTI 1 CTBOPIOE MIJACTaBH ISl 3JIOBKHBAHHS KPEIUTOPAMH,
10 Ma€ OyTH YCYHYTO. ApOITpaKHUM KEPYIOUUH € HEe3JIC)KHUM Cy0’ €KTOM TIpodeciiHol
JISUTBHOCTI, a TakKe IOJIOKCHHS 4YacTO BHKOPHCTOBYETHCS SK CIOCIO BIUIMBY Ha
apOITPaXKHOTO KEPYIOYOTo 3 OOKY KPEIUTOPIB.

[Ilomo epekTUBHOCTI apOITPAKHOTO KEPYIOUOTO — TO 1€ € OI[IHOYHHUM MOHSTTSM,
HABKOJIO SIKOT'O JIOCI TPUBAIOTh JUCKYCii B HaykoBUX Kojlax. HeedekTuBHA HISIBHICTH
apOITpakHOI'O0 KEPYIOYOro 4acTO BHCTYIAE MIJCTaBOIO IS BiACTOpoHEHHsA. OmHaK I
KaTeropis Mminaaac mij Tsrap A0Ka3yBaHHS CTOPOHOIO, sIKa KJIOTIOYEe PO BiICTOPOHEHHS
apOiTpaxkHoro Kepyrodoro. B kBamidikariiiHiii poOOTI HaBEJAECHO BHUIAIOK, KOJIHU
apOITpOXHUM KEepYIOUMi, 3MIMCHIOIYHM MOBTOPHUHN MOIIyK MaiHa (mpu chopMoBaHIN
JMIKBIJAIIMHIA Maci), HE BBaXXaBCA CYIOM HEe(PEKTHMBHUM, aJDKE CYJO0Ba IpaKTHKa
CBITYUTH TPO TE€, IO CyAH HE 3a00pOHSIOTH apPOITPAKHOMY KEPYIHOUOMY BUHUHATH
MOBTOPHI i MIOA0 BUSABICHHS MaiHa. lleil mpukmam € HAOYHUM BiOOPaKEHHSIM
MIHJIMBOCTI Cy/IOBOT IPAKTUKHU, & OTKE, HEOOXITHO CIIPOOYBaTH HA/IaTH XapaKTEPUCTUKY
«eextuBHOCTI». Hamu Oyno 3ampormoHOBaHO HACTymHe BU3HaueHHS: «E(exkTuBHICTH
apOITpa)XHOTO KEPYIOYOTr0 MOMIJIHMBO PO3TISIATH Yepe3 TMpU3My  3aJ0BOJICHHS
apOITpaXKHUM KEpPYIOUMM BHMOT KPEIWUTOPIB Ta, 3a MOXJIMBOCTI, BiJIHOBJIICHHS

MJIATOCTIPOMO>KHOCT1 OOpKHUKA. ».
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Takox icHye mnpoOiieMa OCKapKeHHS apOITpaXKHUM KEPYIOUMM pIIIEHHS Mpo
MNPUTATHEHHS [0 JUCIUIUTIHAPHOT BIAMOBINAIBHOCTI, 10, B CBOIO 4YEpPry, MOPYIIYyE
MPUHIMII [PABOBOI BHU3HAYEHOCTI. Tak, OpraHoM, SIKUH NPUTITYE apOITPaKHOTO
KEepYIUOoro J0 IUCIUILUTIHAPHOT BIIMOBIAANBHOCTI, € MIiHICTEPCTBO IOCTUIlIl YKpainu, a
OpraHoM SIKHI pUiiMae pilIeHHs NPO HAKIaJACHHs CTATHEHHS € JlucuuruiiHapHa KOMICis.
Pimenns JlucuurutinapHoi KOMICIT MpPO NPUTITHEHHS apOITPaXKHOTO KEPyHUoro
oopMITIOETHCA MPOTOKOIOM (3rimHOo 4. 6 c1. 22 KV3IIB.). PimenHs npo nputsarHeHHs
apOITPaXXHOTO KEPYHUYOro JI0 JAUCHUIUTIHAPHOT BIAMOBIAAIBLHOCTI MIiHICTEPCTBOM
I0CTHULIT 0(OPMITIOETHCA BIIMTOBITHUM HaKa30M, IO € aAMIHICTPaTUBHUM aKTOM Cy0’ €KTa
BJIQITHMX TTOBHOBAXXCHb. 3BIJICH € OYEBHIHOI MpoOjeMa, SKUM YHHOM apOiTpasKHHMI
KePYIOUMH MOXKE OCKAp)KUTH PIMICHHS TPO HWOT0 MPUTATHEHHS JIO JUCHUILIIHAPHOI
BiNOBIAAJIBHOCTI. Ha Halry qyMKy, BapTO 3aKOHOAABYO Y3TOAUTH 3a3HAYCHI ITOJIOKCHHS.
[Ilomo omyaTtu BUHATOPOAW apOITPaXKHOMY KEPYHOUOMY, TO I MpoldiiemMa € ayxKe
TOIIMPEHOIO cepeJl MPAKTUKIB. [il IpUCBAYEHO He OfIHE CY0BE PillleHHs, P03’ ACHEHHS Ta
nociipkeHHs. O4eBUIHO, MO apOITpaXKHUM KEPYIOUMH 31HCHIOE CBOIO JISUTBHICTH Ha
iaTHii ocHoBI. YacTo mig yac 3a1CHEHHS HUM CBOIX OOOB’fA3KIB aBaHCOBAHI KOIITH
3aKIHUYIOTBCS 1 TOJ1 MOCTA€ MUTAHHS, SKUM YHHOM apOITpaKHUM KEPYHOUH OTpUMae
omaty? CyaoBa mpakTHUKa 4aCcTO BKAa3ye Ha Te, IO B TAKMX BUIAJIKaX OIJIaTa BUHATOPOIH
apOITpAXKHOMY KEPYIOUOMY Ma€ 3IMCHIOBATUCH 33 PAXYHOK KPEIUTOPIB MPOIOPIIAHO 10
ix Bumor. OJ1HaK, BBAXKAEMO, 110 Oy/ie JOPEUHUM TpaHCPOPMYBATH CYJOBY IMPAKTUKY B
nonoxxeHHs: KY3I1b 3aans yoesnedeHns apOiTpakHUX KEpYIOUUX Bl paOCTBa.
Bumesasznadeni nmpoOiemMu HE € BUYEPIIHUMH, OJHAK, iX OKpecieHHs (opmye
PO3yMIiHHS TIPO HAOYHI MPOOJIEeMH B ALSUIBHOCTI apOiTpakHoro Kepytodoro. IIpoBenene
JOCIIHKSHHSI TATBEPANIIO, IO BiI HAJEKHOTO PETyIIOBaHHS TISTIBHOCTI apOiTpaKHOTO
KEepyI4oro 3aJIeKUTh pe3yIbTAaTUBHICTh poIeIyp OaHKpyTCTBA Ta
HEIJIATOCIIPOMOKHOCTI. J[7si migBuIIeHHS e()EeKTUBHOCTI MiIsTTBHOCTI apOiTpa)kHOTO
KEpyIYOoro BapTO BPaxXOBYBaTH IYMKY MPAKTUKIB Ta yIOCKOHAJIIOBATH HAI[lOHATHHE

3aKOHOJaBCTBO.
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	В цьому розділі ми в необхідному обсязі  проаналізуємо законодавчі акти, що регулюють процедури банкрутства, роль арбітражних керуючих, а також досвід Федеративної Республіки Німеччина (далі – ФРН) та Сполучених Штатів Америки (далі – США). Порівняльн...
	1.1. Запровадження управління неплатоспроможним боржником як необхідний  фактор розв’язfання його неплатоспроможності (на прикладі окремих країн)
	Запровадження управління неплатоспроможним боржником є необхідним для розв’язання його неплатоспроможності. Ця мета досягається двома шляхами: 1) відновлення платоспроможності боржника, 2) визнання боржника банкрутом. До процедур відновлення платоспро...
	В українському законодавстві про неспроможність закріплені судові процедури, їх поняття, мета та зміст. Відносно юридичної особи-боржника – це розпорядження майном боржника, санація та ліквідація, щодо боржника-фізичної особи – це реструктуризація бор...
	Банкрутство - визнана господарським судом нездатність боржника, крім страховика або кредитної спілки, відновити свою платоспроможність за допомогою процедури санації та реструктуризації і погасити встановлені у порядку, визначеному цим Кодексом, грошо...
	Розпорядження майном боржника – система заходів щодо нагляду та контролю за управлінням і розпорядженням майном боржника з метою забезпечення збереження, ефективного використання майнових активів боржника, здійснення аналізу його фінансового стану, а ...
	Санація - система заходів, передбачених цим Кодексом, що здійснюються під час провадження у справі про банкрутство з метою відновлення платоспроможності боржника, спрямованих на оздоровлення фінансово-господарського стану боржника, а також задоволення...
	Ліквідаційна процедура відкривається щодо юридичної особи, визнаної банкрутом.
	Реструктуризація - судова процедура у справі про неплатоспроможність фізичної особи, що застосовується з метою відновлення платоспроможності боржника шляхом зміни способу та порядку виконання його зобов’язань згідно з планом реструктуризації боргів бо...
	Погашення боргів – судова процедура у справі про неплатоспроможність фізичної особи, зо застосовується з метою задоволення вимог кредиторів за рахунок реалізації майна боржника, визнаного банкрутом у порядку, встановленому цим Кодексом.
	Ліквідація направлена на остаточний розпродаж всіх активів боржника -банкрута, з метою погашення кредиторських вимог, у відповідності до реєстру вимог кредиторів боржника – банкрута. Погашення здійснюється почергово, всім кредиторам одночасно однієї ч...
	В усіх вищезазначених судових процедурах ключова роль належить арбітражному керуючому, який виконує функції, що відповідають виду судової процедури.
	Процес управління неплатоспроможним боржником в країнах світу має свої особливості. Оскільки для нашого дослідження було обрано такі країни як ФРН та США, пропонуємо ознайомитися з особливостями  вищезазначених процедур на їх прикладі.
	1.1.1. Конкурсний керуючий у справах про банкрутство в Німеччині
	1.1.2. Повірений з банкрутства в США

	1.2. Загальна характеристика арбітражного керуючого як ключової фігури в судових процедурах щодо боржника в Україні
	Т. В. Степанова розглядає арбітражного керуючого як: «самостійну і активну фігуру у справі, який захищає чужий законний інтерес, несе відповідальність за власні рішення та дії в процедурі банкрутства, повністю підконтрольний та підзвітний госпо...
	Б. М. Поляков, розглядає арбітражного керуючого «в якості повіреного господарського суду, що є незалежним від боржника та кредиторів, і якому у процедурі розпорядження майном надаються лише контрольно-аналітичні функції» [11, с. 89]. На нашу думку, ...
	Із прийняттям 22.12.2011 р. Закону України «Про внесення змін до Закону України «Про відновлення платоспроможності боржника або визнання його банкрутом» № 4212-VІ [110] (далі – Закон No 4212), стались зміни у правовому статусі арбітражного керуючо...
	Отже, арбітражний керуючий є ключовою особою в процедурі неплатоспроможності. Зазначена особа має діяти справедливо, розумно, добросовісно та розсудливо. Арбітражний керуючий має дотримувати баланс між інтересами боржника та кредиторів. Його роль та о...
	1.2.1. Поняття, класифікація та правовий статус арбітражного керуючого
	1.2.2. Нормативно-правове регулювання діяльності арбітражного керуючого
	1.2.3. Відповідальність арбітражних керуючих
	Основні принципи відповідальності арбітражних керуючих визначено в КУзпБ, наказі Міністерства юстиції від 06.12.2019  № 3928/5 «Про затвердження Порядку здійснення контролю за діяльністю арбітражних керуючих» (далі – Наказ № 3928/5) та наказі Міністер...
	Дисциплінарна відповідальність визначена в Кодексі законів про працю (далі – КЗПП), яка полягає в тому що у разі вчинення дисциплінарного проступку працівник зобов’язаний повідомити роботодавця про зазначений факт, та понести дисциплінарні стягнення [...
	У ст. 19 КУзпБ встановлено підстави для притягнення арбітражного керуючого до дисциплінарної відповідальності. Такими підставами є:
	1. факт зайняття діяльністю, несумісною з діяльністю арбітражного керуючого;
	2. порушення правил професійної етики арбітражного керуючого;
	3. невиконання або неналежне виконання своїх обов’язків;
	4. невиконання статуту та рішень саморегулівної організації арбітражних керуючих [1].
	Кодекс передбачає: «У разі виявлення під час перевірки діяльності арбітражного керуючого порушень норм законодавства державний орган з питань банкрутства може прийняти рішення про тимчасове зупинення права на здійснення діяльності арбітражного керуючо...
	1.2.4. Відсторонення арбітражних керуючих
	При проходженні переддипломної практики нами було проаналізовано конкретний випадок: арбітражний керуючий проводить роботу, яка вже була виконана попереднім арбітражним керуючим, що може свідчити про потенційну можливість затягування справи (а саме н...
	В розрізі зазначеної проблеми випливає фактор ефективності діяльності арбітражного керуючого, про який було зазначено вище. Хоча законодавство не забороняє арбітражному керуючому проводити всі необхідні дії для виявлення майна боржника (навіть повторн...
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	РОЗДІЛ 2
	ДІЯЛЬНІСТЬ АРБІТРАЖНОГО КЕРУЮЧОГО  В СУДОВИХ ПРОЦЕДУРАХ ЩОДО БОРЖНИКА-ЮРИДИЧНОЇ ОСОБИ
	2.1. Діяльність розпорядника майна в процедурі розпорядження майном боржника
	Процедура розпорядження майном є першою процедурою, що відкривається господарським судом стосовно юридичної особи – боржника, регулюється Розділом ІІ Книги четвертої КУзПБ.
	На відміну від таких процедур банкрутства як санація та ліквідація процедура розпорядження майном боржника є обов’язковою у провадженні у справі про банкрутство юридичної особи. З її приводу Кодекс містить таку дефініцію: «Під розпорядженням майном ро...
	Під час здійснення цієї процедури діяльність розпорядника майна направлена на встановлення реального фінансово-майнового  стану боржника, збереження його майна, виявлення конкурсних кредиторів і формування реєстру вимог кредиторів, що затверджується г...
	Враховуючи такі цілі процедури розпорядження майном боржника, маємо розглянути основні функції процедури розпорядження майном боржника.
	У Науково-практичному коментарі КУзПБ вченими такі функції поділяються на чотири основні, а саме: 1) регулятивна, за допомогою якої впорядковуються матеріальні та процесуальні правовідносини між сторонами та учасниками процедури розпорядження майном ш...
	Очевидно, що в основу законодавчої дефініції правового поняття «розпорядник майна» покладено виділені доктриною  вищенаведені функції:   «розпорядник майна – арбітражний керуючий, призначений господарським судом для здійснення процедури розпорядження ...
	Обов’язки розпорядника майна, зокрема, визначені в ч.3 ст. 44 КУзПБ і вони є наступними:
	1) розглядати заяви кредиторів з грошовими вимогами до боржника, що надійшли в установленому цим Кодексом порядку;
	2) вести реєстр вимог кредиторів;
	3) повідомляти кредиторів про результати розгляду їхніх вимог;
	4) вживати заходів для захисту майна боржника;
	5) проводити аналіз фінансово-господарського стану, інвестиційної та іншої діяльності боржника та становища на ринках боржника, встановлювати за результатами його проведення наявність або відсутність ознак фіктивного банкрутства, доведення до банкрутс...
	6) повідомляти правоохоронні органи у разі виявлення ознак фіктивного банкрутства, доведення до банкрутства, приховування стійкої фінансової неспроможності, вчинення незаконних дій з майном боржника;
	7) скликати збори і комітет кредиторів та організовувати проведення їх засідань;
	8) подавати відомості (інформацію), необхідні для ведення Єдиного реєстру боржників, відносно яких відкрито провадження у справі про банкрутство (неплатоспроможність), у порядку, встановленому державним органом з питань банкрутства;
	9) надавати господарському суду та комітету кредиторів звіт про свою діяльність, а також здійснювати розкриття кредиторам інформації щодо фінансового стану боржника та ходу провадження у справі;
	10) не пізніше двох місяців з дня відкриття провадження у справі про банкрутство провести інвентаризацію майна боржника та визначити його вартість;
	11) за можливості проведення санації боржника розробити план санації боржника та подати його на розгляд зборам кредиторів;
	12) виконувати інші повноваження, передбачені цим Кодексом [1].
	2.2. Діяльність керуючого санацією в процедурі санації боржника
	Перш, ніж висвітлювати діяльність керуючого санацію в судовій процедурі санації, маємо хоча б побіжно згадати про такий економіко-правовий інститут як процедура досудової санації. Вперше зазначена процедура з’явилась із ухваленням 22.12.2011 нової ред...
	Згідно ч. 1 ст. 4 КУзПБ: «Виконавчий орган боржника, а щодо державних та комунальних підприємств також орган, уповноважений управляти майном боржника, у межах своїх повноважень зобов’язані своєчасно виявляти та вживати заходів щодо запобігання та реаг...
	Зазначена стаття КУзПБ покладає обов’язок на бухгалтерів/аудиторів боржника (або як тих що надають боржнику зазначені послуги) у разі виявлення знак або загрози мають в 10-ти денний строк повідомити про це боржника, а керівник боржника, в свою чергу, ...
	Нормами ст. 4 КУзПБ покладається обов’язок на виконавчий орган боржника, а у випадках, передбачених законом, на засновників (учасники, акціонери) боржника, власників майна (орган, уповноважений управляти майном) боржника вживати заходів щодо запобіган...
	Процедури превентивної реструктуризації та санації не є тотожними за своєю правовою природою, хоча вони переслідують спільну мету - відновлення платоспроможності боржника та його фінансово-господарське оздоровлення. Переваги превентивної реструктуриза...
	Отже, можемо виділити декілька позитивних моментів процедури превентивної реструктуризації:
	1. Простіша процедура проведення (позасудова);
	2. Менші репутаційні втрати;
	3. Відсутність необхідності призначення керуючого санацією.
	Судова процедура  санації регулюється Розділом III Книги  четвертої КУзПБ. Санацію в Кодексі визначено як систему заходів, передбачених цим Кодексом, що здійснюються під час провадження у справі про банкрутство з метою відновлення платоспроможності бо...
	Фінансовий стан підприємства – це комплексне поняття, яке є результатом взаємодії всіх елементів системи фінансових відносин підприємства, визначається сукупністю виробничо-господарських факторів і характеризується системою показників, що відображають...
	З часу відновлення в Україні законодавства про банкрутство предметом досліджень стала категорія «фінансовий стан», до якої зверталися не тільки науковці, експерти, судді тощо, а й державні інституції. Так, в далекому 1998 році Державна податкова адмін...
	- Задовільний фінансовий стан -  це  стійка  платоспроможність,  достатня  забезпеченість власними оборотними засобами та ефективне їх використання з  господарською  доцільністю,  чітка  організація розрахунків, наявність стійкої фінансової бази;
	- Незадовільний фінансовий стан - характеризується  неефективним  розміщенням  засобів,  їх іммобілізацією,  незадовільною платіжною  готовністю,   простроченою    заборгованістю    перед    бюджетом,  постачальником   і   банком,   недостатньо   стій...
	Очевидно, що жодна з наведених характеристик фінансового стану не втратила своєї актуальності й на сьогодні, на підтвердження чого доречно навести наступну статистику. Упродовж 2020 року в Україні збанкрутувало 400 боржників, 356 з них підпали під по...
	Зазначені дані свідчать про вразливість суб’єктів господарювання до кризових ситуацій (економічні кризи, війни, політичні ситуації), які призводять до їх неплатоспроможності, неможливості задовольняти вимоги кредиторів, проводити розрахунків та в резу...
	У Науково-практичному коментарі КУзПБ вчені охарактеризували фінансове оздоровлення так: «Під фінансовим оздоровленням варто розуміти запровадження бізнес-планів, довгострокових програм відновлення платоспроможності та встановлення фінансової рівноваг...
	Передбачені в законодавстві про банкрутство заходи санації боржника та відповідно прокоментовані у вищезгаданому Науково-практичному коментарі КУзПБ, за яких є можливим задоволення вимог кредиторів в повному або частковому обсязі, це такі:
	1) Реструктуризація підприємства (як приклад, скорочення ресурсів, які використовувались на підприємстві; вихід із нерентабельних ринків; відмова від нерентабельної продукції, сфер діяльності тощо);
	2) Реструктуризація боргів (розстрочення чи зміна графіку платежів; часткове прощення боргу; прощення штрафних санкцій; зменшення процентної ставки; конвертація боргу в національну валюту; продаж частини непрофільних активів для погашення боргу тощо) ;
	3) Реструктуризація активів боржника (як приклад, шляхом продажу частини основних фондів, зайвого обладнання, запасів сировини, матеріалу та ін.; продажу окремих підрозділів підприємства; зворотного лізингу; реалізації окремих видів фінансових вкладен...
	4) Зміна організаційно-правової форми (зміна організаційно-правової форми юридичної особи, в результаті чого до правонаступника переходить усе майно, права та обов’язки);
	5) Зміна виробничої структури (досягається шляхом орієнтування виробничої структури на економічну ефективність виробництва, за якої суб’єкт господарювання за рахунок грошових надходжень від реалізації продукції/робіт/послуг повністю відшкодовує витрат...
	Враховуючи вищенаведене, можемо зробити висновок, що мета процедури санації є досягнутою, якщо в результаті виконання плану санації, що грунтується на основі вищезазначених заходів, вдалось уникнути оголошення боржника банкрутом/його ліквідації та дос...
	Ключова роль в процедурі санації належить керуючому санацією, від ефективності  діяльності якого залежить й подальша доля боржника (чи відновиться його фінансовий стан, чи його буде визнано банкрутом), й задоволення вимог конкурсних кредиторів.
	Відповідно до ст. 50 КУзПБ після затвердження плану санації Господарський суд призначає керуючого санацією з числа арбітражних керуючих.
	З дня призначення до керуючого санацією переходить управління боржником, органи управління боржником втрачають свої повноваження з управління боржником, посадові особи (керівники, члени виконавчого органу) звільняються зі своїх посад. У відання керуюч...
	Для здійснення управління боржником, що перебуває в процедурі санації, керуючий санацією наділяється правами та обов’язками.
	Серед його прав:
	- право звертатися до господарського суду з заявою про зняття арешту з майна боржника та інших обмежень щодо розпорядження майном боржника, якщо такі арешт чи обмеження перешкоджають виконанню плану санації, господарській діяльності боржника та віднов...
	- розпоряджатися майном боржника відповідно до плану санації та з урахуванням обмежень, встановлених законодавством;
	- укладати від імені боржника цивільно-правові, трудові та інші правочини (договори);
	- подавати заяви про визнання правочинів (договорів), укладених боржником, недійсними (ч. 5 ст. 50 Кодексу) [1].
	До обов’язків керуючого санацією Кодекс у ч. 6 ст. 50 невичерпним переліком встановлює такі обов’язки:
	2.3. Діяльність ліквідатора в ліквідаційній процедурі щодо боржника, визнаного банкрутом
	Ліквідаційна процедура регулюється Розділом IV Книги четвертої КУзПБ. Варто зазначити, що в КУзПБ не міститься визначення поняття «ліквідаційна процедура». Відповідно, відсутність такого визначення спричинює наукові дискусії. Пропонуємо розглянути дек...
	Б. М. Поляков зазначає, що ліквідація, як «процедура банкрутства має застосовуватися як крайній захід, якщо реабілітаційні процедури не привели до позитивного результату» [40, с. 378]. В. С. Щербина вважає, що у  разі ліквідації суб’єкт господарюва...

	Висновки до розділу (1)
	Законодавчий поділ (класифікація) судових процедур в процедурі банкрутства боржника-юридичної особи на процедури розпорядження майном, санації та ліквідації – це можливість реалізації мети, визначеної в Преамбулі Кодексу України з процедур банкрутства...
	1. Розпорядження майном боржника  включає систему заходів щодо нагляду та контролю за управлінням і розпорядженням майном боржника з метою забезпечення збереження, ефективного використання майнових активів боржника, здійснення аналізу його фінансового...
	Відновлення платоспроможності боржника може відбутися вже на стадії розпорядження майном. Водночас ця процедура та діяльність розпорядника майна створюють умови переходу до наступної судової процедури, рішення про яку приймається представницькими орга...
	Ця процедура завершується створенням реєстру вимог кредиторів, що затверджується судом. Реєстр визначає черговість задоволення вимог кредиторів в наступних процедурах (санації та/або ліквідації). Крім того, в цій процедурі може бути розроблений план с...
	2. Санація включає систему заходів, передбачених Кодексом України з процедур банкрутства, що здійснюються під час провадження у справі про банкрутство з метою відновлення платоспроможності боржника, спрямованих на оздоровлення фінансово-господарського...
	Цілі процедури санації є досягнутими, якщо в результаті виконаних в ній заходів, передбачених в плані санації, вдалось задовольнити вимоги кредиторів, уникнути оголошення боржника банкрутом/його ліквідації та досягнуто нормалізації господарської діяль...
	Можна стверджувати, що окремі повноваження розпорядника майна та керуючого санацією співпадають, зокрема, це стосується визнання недійсними правочинів боржника в порядку, передбаченому ст. 42 КУзПБ.

	РОЗДІЛ 3
	ОСОБЛИВОСТІ ДІЯЛЬНОСТІ АРБІТРАЖНОГО КЕРУЮЧОГО В ПРОЦЕДУРІ НЕПЛАТОСПРОМОЖНОСТІ ФІЗИЧНОЇ ОСОБИ
	3.1. Превентивна реструктуризація як захід попередження неплатоспроможності фізичної особи - підприємця
	Новелою, запровадженою останнім часом до КУзПБ, є попередження неплатоспроможності боржника-фізичної особи шляхом введення процедури превентивної реструктуризації, яка за своїм характером не входить до системи відносин неплатоспроможності й не є судов...
	Перш, ніж з’ясовувати роль арбітражного керуючого в цій нестандартній для сфери неплатоспроможності процедурі, звернемося до її стислої характеристики.
	Визначення превентивної реструктуризації подано у ст. 1 Кодексу: «превентивна реструктуризація - система організаційно-господарських, управлінських, інвестиційних, технічних, фінансово-економічних, правових заходів, спрямованих на недопущення або запо...
	Ініціаторами звернення до боржника про відкриття процедури превентивної реструктуризації можуть бути кредитори боржника, члени органів управління боржника, представники працівників боржника в разі наявності інформації про неплатоспроможність боржника ...
	Кодекс визначає коло процесуальних осіб, які можуть ініціювати превентивну реструктуризацію. Такими особами є:
	1) Боржник - фізична особа- підприємець та  юридична особа;
	2) Кредитори за зобов’язаннями боржника, члени органів управління боржника (виконавчого органу, наглядової ради тощо) або представник працівників боржника у разі наявності інформації про неплатоспроможність боржника або її загрози ініціюють перед борж...
	Боржник після звернення вищезазначених осіб може постановити рішення про ініціювання процедури превентивної реструктуризації або відмовити в її ініціюванні, про що має повідомити ініціаторів звернення до нього. Відповідно до абз. 2 ч. 2 ст. 33-1 КУзПБ...
	У вищезазначеному аспекті, вважаємо, необхідно з’ясувати сутність двох явищ - «загроза неплатоспроможності» та  «ознаки неплатоспроможності», які, наш погляд, мають вплив на відкриття процедури превентивної реструктуризації. Поняття «загрози неплатосп...
	В Наказі Міністерства економіки України «Про затвердження Методичних рекомендацій щодо виявлення ознак неплатоспроможності підприємства та ознак дій з приховування банкрутства, фіктивного банкрутства чи доведення до банкрутства» №14 від 19.01.2006 р. ...
	1) «Поточною неплатоспроможністю характеризується фінансовий стан будь-якого  підприємства,  якщо  на  конкретний момент у зв'язку з випадковим збігом обставин тимчасово суми наявних у нього коштів і високоліквідних активів недостатньо для погашення п...
	2) «Ознаки критичної неплатоспроможності, що відповідають фінансовому стану потенційного банкрутства,  мають місце  в  разі, коли  на  початку  і  наприкінці звітного кварталу присутні ознаки поточної неплатоспроможності, а коефіцієнт покриття і  коеф...
	3) «Якщо за підсумками року коефіцієнт покриття менший за  1,0  і підприємство  не  отримало  прибутку,  такий  його фінансовий стан характеризується  ознаками  надкритичної  неплатоспроможності.   У такому разі задоволення визнаних судом вимог кредит...
	На нашу думку, було б доречним, якби законодавець вніс ясність в положення КУзПБ стосовно визначення ознак неплатоспроможності з урахуванням зазначених методичних рекомендацій або передбачив в Кодексі посилання на зазначені Рекомендації задля уникненн...
	Відповідно до КУзПБ предметом превентивної реструктуризації є грошові вимоги до боржника за зобов’язаннями, строк виконання яких настав, а також грошові вимоги до боржника за зобов’язаннями, строк виконання яких настане протягом процедури превентивної...
	Повертаючись до арбітражного керуючого як ключової фігури у відносинах неспроможності, зазначимо, що в процедурі превентивної реструктуризації арбітражний керуючий має процесуальний статус «адміністратор превентивної реструктуризації». Кодексом визнач...
	Статтею 333 КУзПБ визначено повноваження адміністратора превентивної реструктуризації залежно від стадії. На стадії до проведення заключного судового засідання повноваження адміністратора превентивної реструктуризації є наступними: 1) надає рекомендац...
	Відповідно до ч. 2 ст. 333 КУзПБ: «Адміністратор превентивної реструктуризації, якого призначено для контролю виконання плану превентивної реструктуризації, якщо інший обсяг повноважень не передбачений планом превентивної реструктуризації, здійснює та...
	1) здійснює нагляд за веденням господарської діяльності боржником, у зв’язку з чим має доступ до всієї інформації боржника про його діяльність, у тому числі до даних бухгалтерського обліку, інформації про рух коштів на рахунках боржника тощо; у разі в...
	2) надає письмову згоду на вчинення правочинів щодо залучення нового фінансування.» [1].
	Адміністратор превентивної адміністрації виконує й інші функції, передбачені Кодексом. Тож висновком маємо зазначити, що адміністратор превентивної реструктуризації наділений доволі широкими повноваженнями, аби мати реальний вплив на перебіг цієї проц...
	У висновку до підрозділу важко не погодитись з думкою В. Дерлюка: «Адміністратор превентивної реструктуризації також виконує важливу функції посередника у переговорах між боржником і кредиторами. Ця роль дає йому можливість сприяти конструктивному діа...
	3.2.  Діяльність керуючого реструктуризацією боргів боржника-фізичної особи
	Процедура реструктуризації боргів боржника регулюється Розділом ІІІ Книги пʼятої КУзПБ. Реструктуризація боргів боржника є першою та основною процедурою у відносинах про неплатоспроможність фізичної особи Виходячи з аналізу положень КУзПБ, процедура р...
	Але є такі борги,  які не підлягають реструктуризації:
	1) щодо сплати аліментів;
	2) щодо відшкодування шкоди, завданої кримінальним правопорушенням, каліцтвом, іншим ушкодженням здоров’я або смертю фізичної особи;
	3) щодо сплати єдиного внеску на загальнообов’язкове державне соціальне страхування;
	4) щодо сплати інших обов’язкових платежів на загальнообов’язкове державне соціальне страхування [1].
	3.3. Діяльність керуючого реалізацією майна боржника-фізичної особи, визнаного банкрутом

	Висновки до розділу (2)
	Відновлення платоспроможності боржника-фізичної особи в судовому провадженні є практичною реалізацією конституційного принципу - людина є найвищою соціальною цінністю. І саме в такому розумінні використовуються правові механізми, запропоновані в КУзПБ...
	1. Однією з останніх новел Кодексу є запровадження процедури превентивної реструктуризації боржника-фізичної особи, що має статус підприємця. Цією процедурою опікується призначений господарським судом арбітражний керуючий (адміністратор процедури), ви...
	Втім, вбачається, що ця процедура не позбавлена законодавчих прогалин, а саме: відсутність санкцій та важелів впливу процесуальних сторін зазначеної процедури на боржника у випадку надання ним необґрунтованої відмови у запровадженні процедури превент...
	2. Щодо фізичної особи з її ініціативи може бути відкрито справу про неплатоспроможність, в межах якої  може мати місце дві процедури.
	Перша та обов’язкова - це процедура реструктуризації боргів фізичної особи, яка спрямована на відновлення платоспроможності боржника шляхом створення та виконання плану реструктуризації боржником з метою погашення вимог кредиторів. В цій процедурі важ...
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