
За прошедшую неделю цена нефти упала почти на $7/барр. (с 66,8 до $59,9/барр.). Слишком быстрое паде
ние цен - коррекция рынка - на прошлой неделе и, соответственно, значительный рост доходов "медве
дей" заставил многих из них фиксировать прибыль, фактически играя на повышение, при достижении 
психологического уровня в $60/барр. 

прошлой недели уже было не
достаточно, хотя фондовые 
индексы показывали еще не
значительную тенденцию к 
снижению. Не было достаточ
но новостей и для значитель
ного роста. 

В первой половине недели 
рынок фактически замер на 
этом психологическом уровне 
с незначительными колебани
ями вокруг него. В этот период 
происходило преимуществен
ное накопление новостей, за
кладывающих фундамент для 
повышения. Еще в конце про
шлой недели поступила ин
формация об июньском росте 
производства товаров и услуг 
в США по сравнению с маем. 
Далее были сведения о неко
тором сокращении количества 
претендентов на помощь по 
безработице. Затем появи
лись новости о признаках рос
та в Азии - в первую очередь, 

из Гонконга, Кореи и Китая. 
Кстати, экономика Китая была 
единственной среди десяти 
экономик наиболее развитых 
стран мира, которая проде
монстрировала неплохой рост 
во втором квартале (7,9%). 
Это было одной из главных 
причин роста фондовых рын
ков Азии, а затем частично и 
других стран. 

Также появился отчет 
Международного Энергетиче
ского Агенства (ІЕА), в кото
ром повышались прогнозы по
требления энергоресурсов в 
2010 г. И, наконец, появилась 
информация о неожиданном 
сокращении торгового дефи
цита США в июне на 9,8% до 
$26 млрд (наименьшее значе
ние с ноября 1999 г.). Ожида
лось, что он расширится из-за 
роста цен на нефть в мае-ию
не, что увеличивало долю им
порта. Однако сокращение де
фицита свидетельствовало о 
еще большем росте доли экс
порта, а значит, и объемов 
производства в США. И, нако

нец, рост бюджетного дефици
та США превысил $1 трлн за 
первые девять месяцев фис
кального года, который начи
нается в октябре, и достиг сво
его рекордного значения в ию
не. Это способствовало сни
жению курса доллара на миро
вых рынках, что, в свою оче
редь, увеличивает спрос на 
нефтяные фьючерсы как сред
ство защиты от возможной ин
фляции. В результате к концу 
недели мировые фондовые 
индексы, а за ними и цена на 
нефть продемонстрировали 
небольшой рост. 

Все эти новости подгото
вили нефтяной рынок к оче
редной коррекции, но на этот 
раз в сторону роста. В такой 
ситуации дальнейшее падение 
цен было маловероятным, а 
коррекция рынка в сторону 
роста стала практически неиз
бежной. 

Однако для резкой, а глав
ное, устойчивой тенденции для 
роста оснований пока еще не
достаточно. Прежде всего, 
продолжали расти товарные 
запасы бензина в США, что не
типично для сезонного пика 
его потребления и что свиде
тельствует о недостаточном 
росте спроса на нефтепродук
ты, а значит, и нефть. Кроме 
того, продолжающийся рост 
безработицы снизил индексы 
оптимизма американских и ев
ропейских потребителей, что 
может свидетельствовать о их 
нежелании расширять потреб
ление товаров и услуг в бли
жайшем будущем. 

Таким образом, рынок на 
этой неделе фактически замер 
в ожидании, осуществляя не
значительные колебания у пси-

Неизвестность -
самая мучительная 
из всех пыток. 

(Альфред де Мюссе) 

хологического уровня в 
$60/барр. На следующей неде
ле можно ожидать небольшого 
дрейфа цен на мировом рынке 
нефти в сторону повышения. 
Однако о существенном изме
нении мировой конъюнктуры 
говорить не приходится. Для 
роста нужны подтверждения о 
реальном улучшении экономик 
США, Японии и Европы. Также 
без изменений остается наш 
прогноз ("Терминал" об этом 
писал в №27-28 за 6 и 13 июля 
2009 г.) о том, что средняя це
на на ближайние месяцы оста
ется на уровне $65/барр. 

Два бомжа обсуждают 
текущий момент. 

- Как ты считаешь, мне 
не пора подстричься? 

- Ты же в прошлом году 
стригся. 

- Не надо путать. В про
шлом году я мылся. 

ля продолжения 
падения цен и пре
одоления этого ба
рьера новостей 


