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3AXUCT ITPAB TA BAJIAHCYBAHHS IHTEPECIB
KPEIWUTOPIB Y ITPOLIEAYPI PO3IOPSIKEHHS
MAMHOM BOPKHHKA B YMOBAX
€BPOIIEMCBHKOI IHTETPALIT]

Anomauis. €sponelicoka iHmezpayis Ykpainu sumazae 2ap-
MOHIZAULL THCMUmMymy cy0o602o 6aHKpymcmsa 3 Hopmamu €6po-
neucvko20 Co103y. Y ybomy npouect HarexcHe Micue 810800UmbscCs
cy008ill npouedypi posnopaolNceHHs MAUHOM BOPHCHUKA, Y AKil
0CO6UBA Y6(12A NPUJLAAEMBCA OMPUMAHHIO CNPABELOAUBOL PiB-
HOBARU — OANAHCY MIJC 3AXUCMOM NPA6 KPeoumopie Ha nosep-
HeHHA 60P2is ma 36epesceHHAM AKMuUsis 60pICHUKA 0 U020 Pi-
HAHCO6020 0300posaeHHA. OcobaUBA Y8d2d NPUOLAAEMBCA 3AXUC
my npas kpedumopis. Bukopucmannsa doceidy €8poneucvkozo
Cot3y 00380aUMb CMBOPUMU UUBLLIZ08AHI YMOBU O BUXO0Y 3
KPU308UX CUMyauill Ha nouamxy 6aHkpomemsa ma sadesnevu-
MU MAKCUMANbHE 3A0080EHHA BUMO2 KPedumopis y nooarbuo-
My cy0080My NPOYect.

€BpoIeicbKa IHTerpallisg CyTTeBO MOCUINIIA 3aXUCT IpaB
KpeOUTOPiB y 6aHKPYTCTBi. Baromy posib Bigirpana immie-
MEHTallisl MOJI0KEeHb JJMpeKTuBY €BPONENChKOro napjaaMeH-
Ty Ta Pagu €Bporneiicskoro Cotosy 2019/1023 B Konexc Ykpa-
iHM 3 npouenyp 6aHKpyTcTBa. lle cnpusino 3abe3nedeHHIo
MIPO30POCTi CYIOBOTO IPOLECY, aKTUBHOI y4acCTi KPEIUTOPIB
y PO3NOpPSIKeHHI MalHOM OOpKHUKAa Ta BIPOBaIKEHHIO
MPUHUMUINIB CIIPAaBEIJIMBOTO TOTAIl€HHS KPeOUTOPCbKUX
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BUMOT, LIO BiAMOBiga€ €BPONENCbKUM CTaHAAPTaM 3aXMUCTY
npaB Ta 3abe3ledeHHI0 iHTepeciB KpeguTopis. Kpenuropu
OTPUMAJIM MOXJIUBICTb 6PAaTH Y4aCTb Y MOPSITYHKY OOPIKHU-
Ka, FapaHTyI04YM BUILNN BiZJCOTOK MOTAIIE€HHS KPEIUTOPCbKUX
BUMOT, HIX y JiKBigaLil.

€BpoInenchKa IHTerpalisa crajaa Kiao4OoBUM KaTali3aTOpOM
Nepexofy Bif, «MPOOOPKHUKOBOI» MO «MTPOKPEIUTOPCHKOI»
Mogesi 6aHKpyTCTBa B YKpaiHi. BignosigHo no Bumor €C Ta
npaktuku €CILI, npouenypy NOBUHHI 6yTH €(PEeKTUBHUMHU Ta
IIBUIKUMHY, 326€3Me4yIoun NoBary A0 MpaBa BJIaCHOCTI.

[Ipouenypa po3NOPAIKEHHS MallHOM € KJIH4YOBUM €Ta-
oM JJ151 30€pe>KeHHsT aKTUBIB 60pKHMKA. Came TOMY IOCH-
JIUJIACSL KOHTPOJIb i HArjsig 3a aKTUBaMM OOpKHHMKa. YBara
CIIPSIMOBYETLCSL Ha MOIIYK Ta 3aXUCT aKTUBIB OOPIKHMKA.
BapTo HarosocuTu Ha ajanralii 3aKOHOHIaBCTBa MPO GaH-
KpyTcTBO 10 Pernamenty (€C), 3axucTi iHTEpeCiB iHO3EMHUX
KPEIUTOPIiB Ta PO3LIYKY AKTUBiB OOPXXHUKA 32 KOPIOHOM.
Y Mexax 3axofy, nposeneHoro KacauiiiHum rocrnogapCbKum
cynoM y ckinani BepxosHoro Cyzny cnizibHO 3 npoekToMm €C
«[lpaBo-Justice» i NpUCBSYEHOTO OOGTOBOPEHHI0 OCHOBHMX
NOJIOXKEHDb, TPAaKTUYHOTO 3acTocyBaHHsl Permamenty (€C)
2015/848, yyaCHUKaMH1 HaroJolleHO Ha B3a€MOIIOB'SI3aHOCTI
eKOHOMIK, NMoTpebi afleKBaTHUX MeXaHi3MiB MpPaBOBOi B3ae-
Mogii 1 3aXUCTY NPaB KPeIUTOPIB i GOP>KHUKIB, TIPO30POCTi
npouenyp 6aHKpyTCTBa. ['apMOHi3allis 3aKOHOLABCTBA, SIKE
peryJioe BCi 6i3HeC-BiZHOCUHY — Lie TeBHUI HAPSIM PO3BU-
TKY YKPaiHCBKOTO 3aKOHOIABCTBA .

OpHMM i3 BUKJIVKIB Y IPOLENYP] PO3NOPAIKEHHS MATHOM
H60Op>KHHUKa cTana 60poThoa 3 PIKTUBHOIO KPEAUTOPCHKOIO 3a-
60proBaHicTIO. €BpOiHTerpallis BUMarae >KOpCTKUX MeXaHi3-

! Posymiuns Hopm Persmamenty (€C) 2015/848 € KIOYOBUM 1715t

TaymadeHHs nosoxkeHb KY3I1b mono TpaHCKOPAOHHOTO 6aHKPYTCTBA.
Hosunuy, 18.12.2025. URL: https: //www.supreme.court.gov.ua/press/
news /1938713 (narta 3pepHenns: 21.02.2026).
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MiB Bepu@ikalii KpeJUTOPCbKUX BUMOT, 1106 peasbHi Kpeau-
TOPU HE€ BTpPayvayiM TOJIOCHU Y KOMITETI KpeguTopiB uyepes
«IOpYXXHi» 1O GOpKHMKa CTPYKTypU. BrpoBamxeHHS €BpoO-
NeHCLKUX MiAXOMIB NO3BOJIsIE OOMEXUTH MPABO ToJIOCy 3aiH-
TE€PeCOBAHUX OCi0 y KOMITeTi KpeJUTOPiB, 3an06iralodn MaHi-
MYJISALISM.

TakoXX KpeIUuTOpy OTPUMAIH PeajibHi IHCTPYMEHTH BIIM -
By Ha CYAOBY NpPOLEAYPY, BKIYAIOUN MPABO KOHTPOJIO 3a
TisI7IbHICTIO PO3NOPSIHMKA MaliHa (apOiTPaKHOTO KEPYHUdOo-
ro) Ta y4acTb y BUOOPi HAaCTYyNHOI Cy#0BOi pouenypu. Mopa-
TOPIN Ha 3a0BOJIEHHS BUMOT KPEIUTOPIB MMOYaB PO3Isga-
TUChb HE JIMIlIe SIK 3aXUCT OOpPKHUKA, a SIK IHCTPYMEHT
3anobiraHHs pO3KPaJaHHIO aKTHUBIB, 11O Bif[TOBifae MpPaKTH-
11i €BPOMNENCHKOTO CyAy 3 MPaB JIOAVUHU OO0 3aXUCTY IpaBa
BJIACHOCTI. ABTOMaTHU4YHe BBEJIEHHS MOPATOPIl0 CTajlo 3aro-
ODKHMKOM POBIOPOLIEHHIO aKTUBIB cepell OKpeMUX Kpeau-
TOPIB Ha WIKOAY iHIIMM. K 3a3Hauymnna XoMKo C. B., «3aKOHO-
IaBlleM IependadeHo iHCTUTYT MOpPAaTopilo y crpasi Mpo
6aHKPYTCTBO IOPUIMUYHOI OCOOM SK MeXaHi3M 306epeskeHHs
aKTHBIB OOPXKHMKA 331181 X CIIPSIMyBaHHS Mif, 4ac peaisanii
1[070 OOP>KHUKA NepeadayeHux cTaTTelo 6 Kogekcy cynoBux
npoLeayp Ha MOTalleHHs! KOHKYPCHOI Macy 60P>KHMKA Ta 3a-
6esredyeHHs CIpaBelIMBOrO H6alaHCy MiX iHTepecamu Kpe-
IUTOPIB i GOPKHMKA, a TAKOXX MAKCMMaJILHOTO TOTAIleHHS
NacHUBYy OOPIKHMKA 32 PAXyHOK MOTO aKTUBIB» 2,

[To3UTUBHUM BIJINB Ha 3aXUCT IPaB KPEAUTOPIB CIIPaBJISE
3pPOCTaHHS 3HAYe€HHsS CybcuaiapHOi BiANOBiNanbHOCTI Ta
BIIPOBAJKEHHI €BPOINENCHKOTO MigX0oAy 10 BiANOBINAIbLHOCTI
KepiBHUIITBA IOPUANYHOI OCOOM 3a JOBENEHHS A0 OaHKPYT-
CTBQ, 1[0 JO3BOJISIE KPEAUTOPAM CTATYBaTU OOPIU 3 KOHTPO-

2 Xowmxko C. B. Mopatopiii Ha 3a[0OBOJIEHHSI BUMOT KPELUTOPIB Yy

CIIpaBax IPO HEMIATOCHIPOMOXKHICTD QiznyHOi ocobu: PpyHKIioHANIBHE
nmpusHavyeHHs Ta Mexi aii. Hoeunu, 22.07.2025. URL: https:/surlli/
kilzwm (marta 3pepHenns: 21.02.2026).
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JII0I0YUX OCi6 OGOPIKHUKA, SKILO aKTHBiB OOP’KHUKA HEJOCTAT-
HbLO [IJ1S1 3a[I0BOJIEHHS KPEOUTOPCHKUX BUMOT Ta HasiBHI Bif-
MOBIZIHI ITPABOBI MiZICTABU.

Bapro 3aznauuTy, mwo Bumoru €C nependavdaroTb piBHUIMA
3aXUCT SIK IPUBATHUX, TaK i IlepKaBHUX KpeauTopiB. 3abes-
ME€YEHHs PIBHOTO CTaBjE€HHA OO NPUBATHUX 1 AEpPKaBHUX
KpeIUTOPIB € PyHAAMEHTANbHOK BUMOTOIO JJ151 KpaiH — npe-
TeHJEHTIB Ha 4wieHCTBO B €C. ¥ Kozekci Ykpainu 3 npouenyp
6aHKpPYTCTBA peasnizyeTbCsi MPUHLMI PiBHOCTI. BCi KpeguTto-
P OiHi€] Yepry MOBUHHI OTPUMYBATH NIPONOPLINHE 3a0BO-
JIeHHS CBOiX BUMOT He3aJIe>KHO Bif| iXHbOI (POPMU BIACHOCTI.

He BapTo 3abyBaTu I PO aKTMBHO BIPOBAIXYBaHUI Ha
(oHi eBpoiHTerpaliiiHuX MPOLECIiB TECT «HaMKpallUX iHTe-
PECiB KPEIUTOPIB», CYTh SIKOTO MOJATAE Y 3aXUCTI MEHILIOCTI
KpeIUTOPIB Bifl CBaBisis GinbuocTi. TecT Hallkpalux iHTe-
PeciB BOCIIBHO He BXXUBAETLCA Y Kozekci YKpaiHu 3 mpouenyp
GaHKPYTCTBA, IPOTE 3aKJIaeHNI B OKPEMUX MOT0 CTATTIX, 10
CTOCYIOTbCS 3aTBEPAYKEHHS IJIaHy CaHalii y mpouenypi pos-
NOPSIKEeHHS MailHOM GOp>KHUKA. [1py po3pob1ii niaHy caHa-
1Iil PO3NOPAAHUK MallHa Mae€ NOBECTH, 10 YMOBU 3a0BOJIEH-
Hs BUMOT KPE€AUTOPIB € KpallMMH, HDK Ipy JikBigaii. Kpim
TOTO, fKILO ITEBHUI KJIaC KPEOUTOPIB HE ITOTOJUBC 3 TIJIAHOM,
CyJl MOXKe 3aTBEPIAUTH MOT0, JIMIIE KO [IEPEKOHAECTLCS, 10
LIeH KJIac He OTPUMMa€E MeHllle, HiX y IpoLenypi jaiksigauii.

Opienryouncs Ha crangaptu Jupexktusu (€C) 2019/1023,
CYTTEBO PO3LIMPEHO MpaBa KPeOUTOPiB Ha iH(popmalio Ta
y4acTb. Kpegutopy OTpUMaIM CTaTyC aKTMBHUX Y4YaCHUKIB,
sIKi yepes 360pU Ta KOMITeT KpeIUTOPiB MOXKYTb BILJIMBATH Ha
KJIIOYOBI PIlIEHHS Yy NpOuenypi pO3MNOpAIKEeHHS MalHOM
6op>kHMKa. Kpenutopu HabyM npaBsa iHilliloBaTh N030BU PO
BM3HaHHS HeJillCHUMU NPaBOYMHIB 60PXHUKA. 3pocia poJb
KPEIUTOPIB y MpoLeci MPU3HAYEHHS Ta KOHTPOJIIO 3a Lisljib-
HICTIO PO3NOPANHMKA MalHa, CIIOHYKal0YX OCTAaHHLOTO CyM-
JIiHHillle BUKOHYBATH OOO0B'S13KU. 3 ILOTO NpUBOAY BepxoBHuit
Cyn BKasye, 1O MOPYIIEHHS CTPOKIB 3OIMICHEHHS CYLOBOI



npoLeaypy PO3NOPSIKEHHsT MalHOM OOP>KHMKA 3YMOBJIIO-
I0Tb 3aTATYBAHHS PO3IJISy CIIPaBU MPO 6AaHKPYTCTBO, NOPY-
LIEHHS ITPaB KPEAUTOPIB Ha CBOE€YACHE 3aJ0BOJIEHHS Kpeay-
TOPCHKUX BUMOT, 30i/blIeHHsI BUTpPAT, NOBSA3aHUX i3 37iil-
CHEHHSIM TpoLenyp GaHKPYTCTBA, OCKIJILKM Ma€ HaCJiIKOM
3pOCTaHHS (HApOLyBaHHS) TPOLIOBOI BUHATOPOAM Ta BUTPAT
apOITPaKHOT O KEPYIOUOTo (PO3MOPSIHNKA MalHa), TOB'I3aHNUX
3 BUKOHAHHSIM HMM TIOBHOB2KEHD Y CIIPAB .

TakoX y CBITJi €BpOIHTErpaliiHuX NMpoLeciB YKpaiHu He
MO>XHA OMMHYTH YBarol 6ajlaHCyBaHHs iHTepeCiB yUaCHUKIB
NpoLeaypy PO3NOPSIPKEHHST MallHOM OOpXKHMKA, SIKEe €
O HUM 3 KJIIOYOBUX MEXaHi3MiB 3aXUCTY IPaB KPEAUTOPIB Ta
onHieto 3 Bumor JJupektusu (€C) 2019/1023. [Ins 3abesne-
4yeHHs 6ajyiaHCy iHTepeciB ['ocniomapchbKuil Cyg, CTae €qUHUM
LIEHTPOM BUPillleHHsI MaHOBUX KOH(JIKTIB, rapaHTyl04H 3a-
XMCT IpaB yCiX KPEOUTOPIB OJHOYACHO, & HE JIMIIE TUX, XTO
NojaB okpeMi Mo30BU. [1py ILOMY SIK HE3aJIeXKHUI apbiTp cyz,
000B’SI3KOBO BPaxOBY€e O6aKaHHS O0PXKHMKA 36€perTy akTUBU
Ta MpaBa KPEAUTOPIB Ha TOBEPHEHHS KOIITIB.

3abe3neyeHHI0 piBHOTO CTaBJI€HHS IO KPeAUTOPIB CIIPUsi-
TUM€ aBTOMaTu3allisi POPMYBaHHS KOMITETy KpeIUTOPiB, Ta
HEYXWJIbHE OOTPVMMAaHHSA CTPOKIB IIPOLEAYPU PO3NOPAIKEH-
HS1 MallHOM. TakOX MOTPeOYIOTh 3aXUCTY NpaBa KPeIUTOP-
CbKOI MEHIIOCTI, K2 4aCTO HE Ma€ MOJKIIMBOCTI 1[OCh NTPOTU-
CTaBUTHU BEJIIMKUM KpeguTopam abo pilleHHIO O6ilbLUIOCTi.
[IpononyeTbcs BUKOPUCTOBYBATU MEXaHI3M 3aXUCTY HE3TOJ-
HUX KJIACiB KPEOUTOPIB, AKUI aKTMBHO 3aCTOCOBYETLCS NPU
peCTpyKTypu3aliil.

Po3nopsaaHuK MaiiHa Ji€ SIK He3aJIesKHUM [TOCEPEeHUK, 110
3abesnedye 36epe>KeHHs aKTUBiB OOPXKHMKA. B eBponeicepkii

3 Tlocranosa Bepxosnoro Cyay y ckiagi koserii cynnis Kacariii-

HOr0 TOCHOAApChKOro cyay Bim 14.07.2022 y cmpasi N2 925/409/20.
€nuHuil gepkaBHMI peecTp cynosux pimens. URL: https://reyestr.
court.gov.ua/Review /105981893 (nata 3BepHeHHs 21.02.2026).
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MPaKTUIli apbiTpakHMil Kepyodunii — 1e memiatop. Moro 3a-
BIJAHHs — He JOINYyCTUTHU BUBEIEHHS aKTUBIB, ajie BOJHOYAC
He 3a0JI0KyBaTH OTNepaliiiHy AisibHICTh OOPXKHUKA, fKa €
IKepesoM MallbyTHBOTO PO3pPaxyHKy 3 kpenuropamu. Came
TOMY B2KJIMBUI PETEJIbHUN Harjsi] 3a JisyIbHICTIO GOPKHU-
Ka, IPOBELEHHS NETIbHOTO ayguTy MOTO aKTUBIB Ta lepe-
BipKa OGIPYHTOBAHOCTi BUMOT KOXXHOTO KpPeAUTOpA.

[lorpebye yBaru peryyioBaHHSI MEXaHi3My HaJaHHS Npio-
PUTETY TOTOYHMM KPEOUTOPAM, $Ki TOTOBI KPEIUTYBATU
6Op>KHMKA MTif 4ac NpoLenypy po3NOpPsIKEeHHS MalTHOM JJIs
MIZTPUMKHM MOTO XXUTTEAISANBLHOCTI. 3 ypaxyBaHHSAM €BpoO-
MEMNCHKUX HaIpalloBaHb IIPONOHYETHCS HalaHHS HOBOMY I10-
TOYHOMY KPEIUTOPY-IHBECTOPY MEPLIOYEProBOrO IpasBa Ha
BUIUIATY Mepen iHMMMY MTOTOYHUMHU KPpeAUTOpaMu. 3aKOHO-
IaBYO lLie NOTpebyBaTUMe BU3HAUEHHS HOBOTO KJIaCy Ta 4Yepru
3aJOBOJIEHHS KPEOUTOPCLKUX BUMOT, a TAKOXK MEXaHI3My 3a-
JIy4eHHS KpeguTopa-iHBecTopa.

[TincymMOBYIOUM, MOXKHA 3a3HAYUTH, LIO MTPABOBI MEXaHi3-
MM 33aXUCTY TPaB KPEOUTOPIB Y MPOLEAYypPl PO3NOPAIKEHHS
MallHOM CIpsSIMOBaHi Ha CTBOpPEHHS MependadyyBaHOTO ce-
penoBUIIA, Ne NpaBa KpenoUTOPiB 3axMlleHi, iHTepecu 36a-
JIAHCOBaHi, a CyfoBa npouenypa € e(peKTUBHA Ta CIIPaBeJIn-
B, 110 BifNOBifae €BPONENCHKUM CTaHIAPTaM y cepi pery-
JIIOBAaHHS  BiTHOCMH  HEIUIATOCIIPOMOXHOCTI  CyO'€KTiB
rOCIMOAAPCHKO] HiSIILHOCTI.

E¢exTiBHEe BUKOPUCTAaHHS Ta BIOCKOHaJIEHHS NPABOBUX
3ac006iB 6aslaHCYBaHHS iHTepeCiB KpeIUTOpPiB y CYIOBill Mpo-
Lenypi po3NOpsIKeHHsT MallHOM OGOPXKHMKA 3 ypaxyBaHHSIM
€BpPOINENCLKOrO AOCBiAY HE JIMIle NPUIIBUANIATL afanTalio
YKPaiHCBKOTO 3aKOHOJABCTBA Y cdepi 6aHKPYTCTBA 4O CTaH-
naptiB €C, a ¥ MigBULIATh PUBAOAUBICTE CYyIOBOI NpoOLEeAy-
PH, 3aXUILIAIOYN NIPABa KPEIUTOPIB Ta IHIINX YYaCHUKIB.



