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Â ðîáîò³ ïðîàíàë³çîâàíî ³íâåñòèö³éíèé êë³-
ìàò â Óêðà¿í³. Àíàë³ç òà ïîð³âíÿëüíà õàðàêòå-
ðèñòèêà ìåòîäèê, ÿê³ áóëè àêòóàëüí³ äëÿ ïëàíî-
âî¿ åêîíîì³êè, òà ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â, ÿê³ âè-
êîðèñòîâóþòüñÿ â ðèíêîâèõ â³äíîñèíàõ, äàëè
ìîæëèâ³ñòü ðîçðîáèòè òåîðåòè÷íèé ï³äõ³ä äî
îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â â
óìîâàõ åêîíîì³êè ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó. Íà éîãî
îñíîâ³ ñòâîðåíî ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî îö³íêè
åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, ùî ðåàë³-
çóþòüñÿ â Óêðà¿í³, ÿêèé äîçâîëÿº âðàõóâàòè âè-
ñîêèé ñòóï³íü ðèçèêó âêëàäàííÿ êàï³òàëó òà äå-
ô³öèò óñ³õ ðåñóðñ³â øëÿõîì ïðîâåäåííÿ ïîåòàï-
íîãî ïîãëèáëåíîãî àíàë³çó ô³íàíñîâèõ âêëàäåíü
çà ÿê³ñíèìè òà ê³ëüê³ñíèìè îçíàêàìè.

²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò — öå ñèíòåòè÷íèé ïî-
êàçíèê ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ êðà¿íè, ÿêèé
º êðèòåð³ºì çð³ëîñò³ ðèíêîâèõ ðåôîðì, äîâ³ðè
ñâ³òîâî¿ ãðîìàäñüêîñò³ äî åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿
â êðà¿í³ [1]. Ðåéòèíã ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó ðå-
ãóëÿðíî âèçíà÷àþòü òà ïóáë³êóþòü. Íà æàëü,
Óêðà¿íà â ïåðåë³êàõ íàéá³ëüø ïðèâàáëèâèõ êðà¿í
çàìèêàº ïåðøó ñîòíþ.

ßê ñâ³ä÷àòü åêñïåðòè [2], ñèòóàö³ÿ â ³íâåñ-
òèö³éí³é ñôåð³ â 1998 ðîö³ õàðàêòåðèçóºòüñÿ
çá³ëüøåííÿì òåìï³â ñïàäó çàãàëüíèõ îáñÿã³â
êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì
ðîêîì.

À òèì ÷àñîì îñíîâí³ ôîíäè ïåðåáóâàþòü ó
êðèòè÷íîìó ñòàí³. ¯õ çíîøóâàííÿ â ö³ëîìó ðÿä³
ãàëóçåé äîñÿãëî êðèòè÷íîãî ð³âíÿ ³ íå êîìïåí-
ñóºòüñÿ êàï³òàëüíèìè âêëàäåííÿìè, ùî ïðèçâî-
äèòü äî òåõí³÷íîãî â³äñòàâàííÿ. Òðåáà íàãîëî-
ñèòè, ùî çàãàëüíèé îáñÿã ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
â Óêðà¿íó â 3—7 ðàç³â íèæ÷èé çà îáñÿã âêëàäåíü
â êðà¿íè Ñõ³äíî¿ ªâðîïè. Âñå öå ôîðìóº íåñïðè-
ÿòëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Óêðà¿í³ — íà
äóøó íàñåëåííÿ ïðèïàäàº ëèøå $23 ïðÿìèõ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é, ùî âèâîäèòü íàøó êðà¿íó íà
ïåðåäîñòàííº ì³ñöå ñåðåä óñ³õ ñõ³äíîºâðîïåéñü-
êèõ äåðæàâ ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ.

Çà âñ³ìà ïîêàçíèêàìè äèíàì³êè ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðîöåñó â Óêðà¿í³ ³íâåñòèö³éíà ñôåðà ïåðå-
áóâàº ó ãëèáîê³é êðèç³. Â íàø³é êðà¿í³ ñêëàëàñü
ñèòóàö³ÿ, çà ÿêî¿, ç îäí³º¿ ñòîðîíè, º ãîñòðà íåîá-
õ³äí³ñòü ó ïðÿìîìó ³íâåñòóâàíí³ ìàòåð³àëüíî-òåõ-
í³÷íî¿ áàçè ï³äïðèºìñòâ, à ç ³íøî¿ — ãîñòðèé
äåô³öèò äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Äîñë³äæåííÿ âè-
ÿâèëè, ùî ïðîáëåìà äîñòîâ³ðíî¿ îö³íêè åôåêòè-
âíîñò³ ³íâåñòèö³é óñêëàäíþºòüñÿ ùå é òèì, ùî
íàö³îíàëüíà åêîíîì³êà, â³äïîâ³äàþ÷è çàãàëüíèì
çàêîíîì³ðíîñòÿì, ïðèòàìàííèì âñ³ì åêîíîì³êàì
ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó (³íåðö³éí³ñòü ïåðåòâîðåíü òà
³íòåíñèâíèé ðîçâèòîê íîâèõ ôîðì ³ â³äíîñèí) [3],
ìàº ñâî¿ ïðèòàìàíí³ ò³ëüêè ¿é îñîáëèâîñò³, äî
ÿêèõ â³äíîñÿòüñÿ: âèñîêèé ñòóï³íü çíîñó îñíîâ-
íèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â; âèñîêèé ð³âåíü äåô³öè-
òó ìàòåð³àëüíèõ òà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â; âèñîêèé
ñòóï³íü ðèçèêó ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³; ïåðå-
âèùåííÿ ñòàö³îíàðíèìè é ïåðåñóâíèìè äæåðå-
ëàìè ãðàíè÷íî äîïóñòèìèõ íîðì çàáðóäíåííÿ
íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà.

Ïèòàííÿìè îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ïðÿìèõ ³í-
âåñòèö³é çàéìàëèñü òà é çàéìàþòüñÿ ÿê â³ò÷èç-
íÿí³, òàê ³ çàðóá³æí³ â÷åí³. Íåìîæëèâ³ñòü “ñë³-
ïîãî” â³äêèäàííÿ äîñë³äæåíü â÷åíèõ êîëèøíüî-
ãî ÑÐÑÐ [4] ñòàëà ïðè÷èíîþ ïðîâåäåííÿ ïîð³â-
íÿëüíîãî àíàë³çó êîíöåïö³é îö³íêè åôåêòèâíîñ-
ò³ ³íâåñòèö³é, ðîçðîáëåíèõ äëÿ öåíòðàë³çîâàíî¿
ïëàíîâî¿ òà ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Äîñë³äæåííÿ
ïîêàçàëè, ùî àí³ êîíöåïö³¿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñ-
òèö³é êàï³òàëüíèõ óêëàäåíü, ðîçðîáëåíèõ äëÿ
öåíòðàë³çîâàíî¿ ïëàíîâî¿ åêîíîì³êè òàêèìè â÷å-
íèìè ÿê Õà÷àòóðîâ Ò. Ñ., Âààã Ë. Î. òà Íîâîæè-
ëîâ Â. Â., àí³ êîíöåïö³ÿ îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ³í-
âåñòèö³é, ñòâîðåíà äëÿ “íîðìàëüíî¿” ðèíêîâî¿
åêîíîì³êè [5—8], íå âðàõîâóþòü îñîáëèâîñò³ åêî-
íîì³êè ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó.

Öåé âèñíîâîê ï³äòâåðäèâñÿ é ïðè ïðîâåäåí-
í³ ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â,
ìåòîä³â ³ ìåòîäèê äî îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñ-
òèö³é â óìîâàõ ðèíêîâî¿ òà öåíòðàë³çîâàíî¿ ïëà-
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íîâî¿ åêîíîì³êè. Îö³íêà àäåêâàòíîñò³ íàÿâíèõ
ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â îñîáëèâîñòÿì åêîíîì³êè
ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó Óêðà¿íè ïðîâîäèëàñü çà
ðîçðîáëåíèìè êðèòåð³ÿìè, ñåðåä ÿêèõ:

• ðîçì³ð íåîáõ³äíèõ ³íâåñòèö³é (ìàºòüñÿ íà
óâàç³ îö³íêà ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ íåîáõ³äíèì ðîç-
ì³ðîì ô³íàíñóâàííÿ òà ìîæëèâ³ñòþ ³íâåñòîðà
íàäàòè ³íâåñòèö³¿ â òàê³é ê³ëüêîñò³);

• ñòóï³íü ðèçèêó;
• ð³âåíü äåô³öèòó ìàòåð³àëüíèõ ³ ô³íàíñîâèõ

ðåñóðñ³â;
• ïðèáóòêîâ³ñòü ô³íàíñóâàííÿ;
• òåðì³í îêóïíîñò³ âêëàäåíèõ êîøò³â;
• â³äïîâ³äí³ñòü ì³æíàðîäíèì åêîëîã³÷íèì

ñòàíäàðòàì;
• ÿê³ñí³ àñïåêòè.
Â õîä³ äîñë³äæåííÿ áóëî ðîçãëÿíóòî äâàíà-

äöÿòü îñíîâíèõ ìåòîäèê, ïðèòàìàííèõ ïëàíîâ³é
åêîíîì³ö³, òà ÷îòèðíàäöÿòü íàéá³ëüø ïîøèðå-
íèõ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â, ïðèòàìàííèõ ðèíêî-
â³é åêîíîì³ö³. Îö³íêà àäåêâàòíîñò³ íàÿâíèõ ìå-
òîäèê âèìîãàì åêîíîì³êè ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó
ïðîâîäèëàñü âïåðøå é äîçâîëèëà âèçíà÷èòè ì³-
ñöå òà îáëàñòü çàñòîñóâàííÿ äîñë³äæåíèõ ìåòî-
äèê â óìîâàõ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Ïðîâåäå-
íèé ÿê³ñíèé àíàë³ç âèÿâèâ, ùî æîäíèé ³ç ïðîàíà-
ë³çîâàíèõ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â íå ìîæå áóòè
âèêîðèñòàíèì â óìîâàõ Óêðà¿íè. Ïðàâèëüí³ñòü
òàêîãî âèñíîâêó äîâåäåíà é ðîçðàõóíêàìè íà
ïðèêëàä³ ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â.

Â ñèòóàö³¿ êðèçè ³íâåñòèö³éíî¿ ñôåðè âèìî-
ãè åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â º ñóòòº-
âèìè íå ò³ëüêè äëÿ ðåöèï³ºíòà, àëå é äëÿ ³íâåñ-
òîðà, òîáòî âàæëèâèì ìîìåíòîì åôåêòèâíîñò³
ïðîöåñó ³íâåñòóâàííÿ º íàÿâí³ñòü ìåòîäè÷íî¿
áàçè, ÿêà äîçâîëÿº ³íâåñòîðîâ³ óõâàëþâàòè ïðà-
âèëüíå ð³øåííÿ ïðî ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêòó. Öå
âèêëèêàëî íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáêè òåîðåòè÷íîãî
ï³äõîäó äî ñòâîðåííÿ ìåòîäèêè îö³íêè åôåêòèâ-
íîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â.

Çàïðîïîíîâàíèé òåîðåòè÷íèé ï³äõ³ä ïåðå-
äáà÷àº òðè îñíîâîïîëîæí³ âèìîãè äî ìåòîäèêè:

• ïð³îðèòåòí³ñòü ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (ùî îáó-
ìîâëåíî âèñîêèì ð³âíåì çíîñó îñíîâíèõ âèðîá-
íè÷èõ ôîíä³â òà ïåðåâèùåííÿ ï³äïðèºìñòâàìè
ãðàíè÷íî äîïóñòèìèõ íîðì çàáðóäíåííÿ íàâêî-
ëèøíüîãî ñåðåäîâèùà); åôåêòèâíå âèêîðèñòàí-
íÿ ðåñóðñ³â ó ïðîöåñ³ ³íâåñòóâàííÿ (ùî çóìîâëå-
íî âèñîêèì ð³âíåì äåô³öèòó ìàòåð³àëüíèõ ³ ô³-
íàíñîâèõ ðåñóðñ³â); îáë³ê òà çíèæåííÿ ñòóïåíÿ
ðèçèêó ïðèéíÿòòÿ ³íâåñòîðîì ïðàâèëüíîãî ð³-
øåííÿ ïðî ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêòó (ùî îáóìîâëå-
íî âèñîêèì ñòóïåíåì ðèçèêó ãîñïîäàð÷î¿ ä³ÿëü-
íîñò³), ìàë. 1.

Ö³ âèìîãè âðàõîâóþòüñÿ â ðîçðîáëåíîìó
àâòîðàìè ìåòîäè÷íîìó ï³äõîä³ äî îö³íêè åôåê-
òèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ç òî÷êè çîðó

³íâåñòîðà, ùî ïðàöþº â óìîâàõ åêîíîì³êè ïåðå-
õ³äíîãî ïåð³îäó Óêðà¿íè, íàñòóïíèì ÷èíîì:

• ïð³îðèòåòí³ñòü ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é ðåàë³çó-
þòüñÿ øëÿõîì îð³ºíòàö³¿ íà îö³íêó ïðîåêò³â, ÿê³
ïåðåäáà÷àþòü íàïðàâëåííÿ ³íâåñòèö³é ó ðîçâè-
òîê ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íî¿ áàçè ï³äïðèºìñòâà;
åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â äîñÿãàºòüñÿ
øëÿõîì äèôåðåíö³àö³¿ ïðîåêò³â çà ìàñøòàáí³ñ-
òþ òà ¿õ ïîåòàïíîãî àíàë³çó; óðàõóâàííÿ òà çíè-
æåííÿ ñòóïåíÿ ðèçèêó ïðîâîäèòüñÿ øëÿõîì ïî-
ãëèáëåíîãî ñèñòåìíîãî àíàë³çó ³íâåñòèö³éíîãî
ïðîåêòó.

Ðîçðîáëåíèé òåîðåòè÷íèé ï³äõ³ä ñòàâ îñíî-
âîþ äëÿ çàïðîïîíîâàíî¿ ìåòîäèêè îö³íêè åôåê-
òèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â â óìîâàõ íàö³-
îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó (ç òî÷-
êè çîðó ³íâåñòîðà), ìàë. 2.

Çà çàïðîïîíîâàíîþ ëîã³êîþ ³íâåñòîð ñïî÷à-
òêó ïðîâîäèòü îö³íêó ìàñøòàáíîñò³ ïðîåêòó.
Êðèòåð³ºì òàêî¿ îö³íêè âèñòóïàº ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ ì³æ ñóìîþ íåîáõ³äíèõ ³íâåñòèö³é òà êàï³òà-
ëîì ³íâåñòîðà. Íàéá³ëüø îïòèìàëüíîþ º íàÿâ-
í³ñòü òðüîõ ãðóï: “íåâåëèê³” ïðîåêòè; “ñåðåäí³”
ïðîåêòè; “âåëèê³” ïðîåêòè.

Ï³ñëÿ â³äíåñåííÿ ïðîåêòó äî îäí³º¿ ç ãðóï
ôîðìóºòüñÿ ³íôîðìàö³éíèé ìàñèâ, íåîáõ³äíèé
äëÿ îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ïðîåêòó. Íà îñíîâ³ âè-
õ³äíèõ äàíèõ ³íôîðìàö³éíîãî ìàñèâó ïðîâîäè-
òüñÿ åêñïåðòèçà ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó çà ïðèí-
öèïîì:

• äëÿ îö³íêè “íåâåëèêèõ” ïðîåêò³â äîñòàò-
íüî ïðîâåäåííÿ ïîïåðåäíüî¿ åêñïåðòèçè;

• “ñåðåäí³” ïðîåêòè ïåðåäáà÷àþòü ïðîâå-
äåííÿ ïîïåðåäíüî¿ òà îñíîâíî¿ åêñïåðòèçè;

• “âåëèêèé” ïðîåêò îö³íþºòüñÿ çà äîïîìîãîþ
ïîïåðåäíüî¿, îñíîâíî¿ òà çàêëþ÷íî¿ åêñïåðòèçè.

Àíàë³ç íàÿâíèõ ìåòîäèê, à òàêîæ îñîáèñòèé
äîñâ³ä àâòîð³â ïî ðîçðîáö³ òà îö³íö³ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîåêò³â, äàëè ìîæëèâ³ñòü âèä³ëèòè ðÿä ïî-
êàçíèê³â, ùî íàé÷àñò³øå âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ
îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â.
Ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ äîçâîëèëè â³äíåñòè ö³
ïîêàçíèêè äî òðüîõ ãðóï çà êðèòåð³ºì ìàñøòàá-
íîñò³ ïðîåêòó. Òîáòî ïîêàçíèêè, ùî â³äíîñÿòü-
ñÿ äî ïåâíî¿ ãðóïè, º íåîáõ³äíèìè é äîñòàòí³ìè
äëÿ îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ïðîåêòó êîíêðåòíîãî
ìàñøòàáó, òàáë. 1. Êð³ì òîãî, ö³ ïîêàçíèêè ïðî-
ðàíæîâàí³ çà çíà÷èì³ñòþ: íà ïåðøîìó ì³ñö³ â
ïåðåë³êó çíàõîäèòüñÿ á³ëüø âàæëèâèé ïîêàçíèê,
í³æ íàñòóïíèé.

Òàêà ìåòîäèêà º àäåêâàòíîþ óìîâàì ïåðåõ³-
äíîãî ïåð³îäó Óêðà¿íè, áî âðàõîâóº ¿¿ îñîáëèâî-
ñò³ òà äîçâîëÿº ³íâåñòîðó ç âèñîêèì ñòóïåíåì ³ìî-
â³ðíîñò³ óõâàëèòè ïðàâèëüíå ð³øåííÿ ïðî ô³íàí-
ñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó.

Äîñòîâ³ðí³ñòü äîñÿãíåííÿ ö³º¿ ìåòè çà äîïî-
ìîãîþ çàïðîïîíîâàíî¿ ìåòîäèêè ïåðåâ³ðåíà íà
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Ìàë. 1. Ñõåìà òåîðåòè÷íîãî ï³äõîäó äî ðîçðîáêè ìåòîäè÷íî¿ áàçè äëÿ îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â

ïðàêòèö³. Òàê, äåÿê³ ¿¿ ïîëîæåííÿ áóëè âèêîðèñ-
òàí³ ïðè ðîçðîáö³ “Ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ç
îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â
ñòâîðåííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ ìå-
ðåæ³ ì³æíàðîäíèõ òðàíñïîðòíèõ êîðèäîð³â â
Óêðà¿í³ òà ¿õ â³äáîðó äëÿ ô³íàíñóâàííÿ”, ÿê³ çà-
ïëàíîâàíî çàòâåðäèòè ÿê íîðìàòèâíèé ì³æâ³-
äîì÷èé äîêóìåíò äëÿ ðîçðîáêè äåðæàâíèõ ïðî-
ãðàì íà ð³âí³ Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Ïðàêòè÷íå çàñòîñóâàííÿ ìåòîäèêè äëÿ îö³í-
êè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ

åíåðãîïîñòà÷àëüíî¿ ãàëóç³ (òàê çâàíèõ “îáëåíå-
ðãî”) äëÿ ñòðàòåã³÷íèõ ³íâåñòîð³â ï³äòâåðäèëî ¿¿
äîñòîâ³ðí³ñòü òà îá´ðóíòîâàí³ñòü. Êð³ì òîãî,
ïðîïîçèö³¿ àâòîð³â ùîäî ðîçáèâêè ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîåêò³â çà ìàñøòàáîì (ç òî÷êè çîðó ³íâåñòî-
ðà), ïîåòàïíî¿ ¿õ ðîçðîáêè, à òàêîæ ãëèáèíè
ïðîðîáêè â çàëåæíîñò³ â³ä ìàñøòàáó áóëè âè-
êîðèñòàí³ ïðè ðîçðîáö³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåê-
ò³â äëÿ “Ëóöüêîãî ï³äøèïíèêîâîãî çàâîäó” òà
“Òîðãîâåëüíî-ïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó óí³-
âåðñàìó “Ïîçíÿêè”.
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Ìàë. 2. Ñõåìà ìåòîäèêè îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â

Ðàíæèðóâàííÿ ïîêàçíèê³â îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â çà çíà÷èì³ñòþ

“Íåâåëèêèé” ïðîåêò “Ñåðåäí³é” ïðîåêò “Âåëèêèé” ïðîåêò

1 2 3

Ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè:

×èñòà òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü Äîõîäí³ñòü âêëàäåíîãî êàï³òàëó Äîõîäí³ñòü âêëàäåíîãî êàï³òàëó
Ñòðîê îêóïíîñò³ ×èñòà òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü ×èñòà òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü

Âíóòð³øíÿ íîðìà ðåíòàáåëüíîñò³ Âíóòð³øíÿ íîðìà ðåíòàáåëüíîñò³
Ñòðîê îêóïíîñò³ Ñòðîê îêóïíîñò³

Ðåíòàáåëüí³ñòü ³íâåñòèö³é Ðåíòàáåëüí³ñòü ³íâåñòèö³é
Òî÷êà áåççáèòêîâîñò³ Òî÷êà áåççáèòêîâîñò³

Êðèòåð³é Áðóíî Êðèòåð³é Áðóíî
Åôåêòèâí³ñòü âèòðàò Åôåêòèâí³ñòü âèòðàò

Áþäæåòíèé åôåêò Ñòàâêà äîõîäó â³ä ïðîåêòó
Ñåðåäíüîçâàæåíà î÷³êóâàíîãî äîõîäó Ïîêàçíèêè ðèçèêó

Ðåéòèíã ïðîåêòó
²íòå´ðàëüíèé åôåêò

Òàáëèöÿ 6
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RESUME
N. Y. Ivanova, L. I. Kudina
Methodological approach for the investment projects efficiency evaluation
This work has a complete thorough analysis of the investment climate of Ukraine. Analysis

and comparative characteristics of the methods, which were up to date during planned economy
period, and methodological approaches that are applied to market relationships gave
background for the elaboration of theoretical approach for the investment projects efficiency
evaluation under the condition of the transaction period economy. It gave a core for create a
methodological approach for the investment projects efficiency evaluation, that have been
launched in Ukraine which take to regard a high capital investment risk degree as well as the
shortage of all resources by means of step by step profound financial investment analysis
completing through quality and quantity characteristics.
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