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РИНОК ДЕРЖАВНИХ ЦІННИХ ПАПЕРІВ УКРАЇНИ ПІД ЧАС ВІЙНИ 

 
Під час війни в Україні важливим інструментом державної інвестиційної політики є цінні 

папери. Для фінансового стану нашої країни дана діяльність є дуже важлива задля врегулювання 
економічної нестабільності.  

У нинішньому стані соціально-економічного розвитку актуальним є пошук ідей для 
створення нових інструментів для  ефективного функціонування інвестиційної діяльності 
держави. 

Інвестування у державні цінні папери дозволяє отримати від держави гарантію повернення 
всієї суми інвестиції та виплату відсотків, а також фіксує дохідність на весь період випуску 
цінних паперів. 

Фондовий інструментарій внутрішнього ринку України представлений облігаціями 
внутрішніх державних позик (ОВДП) – це «державні цінні папери, які розміщуються лише на 
внутрішньому фондовому ринку та підтверджують зобов’язання України щодо відшкодування 
пред’явникам цих облігацій їх номінальної вартості з виплатою доходу відповідно до умов 
розміщення облігацій» [1]. 

Під час війни облігації внутрішньої державної позики стали для нашої країни надійною 
опорою у підтримці фінансової системи. Навколо ОВДП об’єднались українські громадяни, 
бізнес та банки й зробили цей фінансовий інструмент другим за обсягом джерелом фінансування 
держбюджету після міжнародної допомоги [2].  ОВДП наразі є найпопулярнішим державним 
цінним папером. У загальній структурі продажу державних цінних паперів  ОВДП займає 
найбільшу частку. ОВДП, які знаходяться в обігу за номінально-амортизаційною вартістю 
станом на жовтень 2024 р. представлено на рис. 1. 

 

 
 

Рис.1. ОВДП, які знаходяться в обігу за номінально-амортизаційною вартістю [3] 
 

132 
 



Найбільшими тримачами ОВДП є банківські установи, на другому місці – Національний 
банк України. Одним з ключових мотивів, що стимулює банки здійснювати вкладення в ОВДП, 
є безризиковість цього фінансового інструменту, адже повернення коштів гарантується 
державою. 

Органи державного управління використовують ОВДП, як ефективний інструмент 
залучення коштів до державного бюджету, збільшення статутного капіталу банків, погашення 
заборгованості по ПДВ, реструктуризація залишку заборгованості КМУ перед НБУ [2]. 

Міністерство фінансів України є емітентом ОВДП. Потім їх продають на первинному ринку 
і кошти, які отримують за продаж даних боргових цінних паперів, спрямовуються у бюджет 
України. ОВДП випускаються виключно в електронному форматі. Національний банк України 
веде електронний облік ОВДП. 

Розвинутий ринок цінних паперів має можливість забезпечити ефективний перерозподіл 
тимчасово вільних ресурсів в межах національної економічної системи, дає поштовх 
економічному зростанню та сприяє розширеному відтворенню суспільного виробництва. Саме 
на ньому здійснюються перетворення фінансових ресурсів суб’єктів економіки в інвестиції і 
забезпечується можливість залучити на довгострокову перспективу фінансові ресурси у 
реальний сектор економіки [4]. Ринок цінних паперів разом із системою його фінансових 
інститутів – це сфера, у якій формуються основні фінансові джерела економічної системи, 
концентруються й розподіляються необхідні для економіки інвестиційні ресурси [5]. 

Ринок державних цінних паперів відіграє важливу роль в національній економіці. Державні 
цінні папери, які обертаються на ринку цінних паперів, виступають основним  засобом  
приваблення  фінансових ресурсів.  При ефективному використанні ці інструменти можуть 
позитивно вплинути на інвестиційні процеси в країні. Уряд використовує випуск боргових 
цінних паперів для впливу на грошовий обіг та регулювання  грошової  маси  в  країні.  Це  слугує 
як  засіб покриття  дефіциту  державного бюджету.  Використовуючи боргові цінні папери, 
держава регулює розвиток економіки шляхом фінансування цільових програм  та  підтримки  
соціально  важливих установ.  Держава,  за  рахунок  боргових  цінних паперів, також впливає на 
рівень інфляції, формує рівень дохідності від цінних паперів, створює механізми перерозподілу  
капіталу  між  різними  сегментами фінансового  ринку  та  вирішує  інші  важливі соціально-
економічні завдання [6]. 

Таким чином, ринок державних цінних паперів є невід’ємною частиною механізму 
залучення коштів у державний бюджет задля підтримки його стабільності та стійкості. Наша 
країна знаходиться у стані війни, тому ОВДП є надійним джерелом надходження коштів до 
бюджетної системи. Завдяки виваженій державній політиці ринок державних цінних паперів 
досить ефективно функціонує в сучасних реаліях. 
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