
В течение последних почти трех недель мировая цена нефти снизилась на 14%. Так, 11 января цена нефти 
на бирже Нью-Йорка коснулась максимального значения в %83,95/барр., а уже 27 января достигла $73,64/ 
барр. (на бирже Лондона - даже $72,24/барр.). И, как уже неоднократно случалось в прошлом году, мы 
спрогнозировали это падение мировых цен за несколько дней до его начала. 

ния темпов роста мировой эконо­
мики и экономики США в частно­
сти. При этом замедление не озна­
чает начало нового витка рецес­
сии, и оно продлится не более 
двух-четырех месяцев. Серия ста­
тистических данных за декабрь 
прошлого года из США, Европы и 
Японии подтверждает это, что и 
явилось основной причиной сни­
жения мировой цены нефти. 

Так, к негативным новостям об 
экономике США добавились дан­
ные о снижении в декабре про­
даж жилья на вторичном рынке 
на 17% (рынок ожидал снижения 
в 10%) и на первичном - на 8% 
(ожидалось снижение в 1%). Дан­
ные о росте производственного 
сектора и сектора услуг ЕС проде­
монстрировали замедление в ян­
варе: композитный индекс роста 
этих секторов экономики упал с 
53,6 до 52,4 пунктов (рынок ожи­
дал роста до 54,4 пункта). Напом­
ним, что значение индекса ниже 
50 пунктов означает рецессию 
этих секторов. А уровень безра­
ботицы в Евросоюзе достиг свое­
го 11-го летнего максимума в но­
ябре. Экспорт снижается вот уже 
два месяца подряд, а рознич­
ные продажи за год достигли ми­
нимума. Напомним, что именно 
рост экспорта обеспечил выход 
из рецессии Еврозоны, обеспечив 
+0,4% ВВП в третьем квартале. Од­
новременно, некоторое замедле­
ние темпов роста экономики при­
вело к снижению импорта нефти 
Японией на 6,3% в декабре. 

При этом даже оптимистиче­
ские данные о темпах роста из 
Азии не были восприняты рын­
ком как повышающий фактор 
для цены нефти, поскольку пере­
грев экономик Китая и Индии за­
ставляет регуляторов этих стран 
принимать меры по ограничению 

темпов их роста. А это не позволя­
ет рассчитывать на значительное 
увеличение спроса на нефть и не­
фтепродукты со стороны Азии в 
ближайшее время. 

Но самое главное - замедление 
мировой экономики нашло свое 
отражение в оперативных запа­
сах нефти и нефтепродуктов в 
США, а затем в него поверили ин­
весторы, что отразилось в сокра­
щении за последнюю неделю чис­
ла спекулятивных «длинных» по­
зиций на повышение на мировых 
биржах. По данным на 22 января, 
запасы бензинов на 6% превы­
шают прошлогодние и составля­
ют 229,4 млн барр., а дизеля и то­
почного мазута - на 9,1% до 157,5 
млн барр. Вместе с ростом запа­
сов нефтепродуктов заводы США 
снизили степень своей загрузки 
с 8 по 15 января на 2,9% до 78,4% 
(рынок ожидал снижение в 0,5%). 
Это наименьшая степень загрузки 
с 1989 г., а уровень запасов бензи­
нов - наибольший с марта 2008 г. 
При этом потребление топлива в 
США за последние четыре недели 
снизилось на 1,8%. 

Все эти факты свидетельству­
ют о том, что сегодня мировой ры­
нок нефтепродуктов достаточно 
насыщен, а рынок США даже пе­
ренасыщен. Поэтому когда запа­
сы нефти в США упали почти на 
4 млн барр., это не привело к ро­
сту цены на нефть. Частично сни­
жение запасов «черного золота» 
объяснялось снижением его им­
порта из-за непогоды (наиболь­
ший нефтяной порт в Хьюстоне 
был закрыт два дня из-за тумана). 
Таким образом, впервые в январе 
опасения инвесторов о снижении 
спроса на сырье в США оказались 
сильнее, чем информация о сни­
жении запасов нефти. 

И, наконец, продолжающееся 
усиление доллара на мировых 
рынках снизило аппетиты инве­
сторов в нефтяных фьючерсах, 
как в средстве хеджирования от 

инфляции. За неделю отношение 
доллара к евро снизилось более 
чем на 1 цент (от 1,413 до 1,40), что 
во многом обусловлено финансо­
вым кризисом в Греции и возмож­
ностью его распространения на 
другие страны ЕС, находящиеся 
на периферии от центра Европы. 
Такого рода ожидания в совокуп­
ности с негативными новостями 
о состоянии экономики ЕС могут 
привести к дальнейшему усиле­
нию доллара на мировых рынках. 
Однако это усиление будет так­
же ограничиваться возможными 
негативными новостями об эко­
номике США, что может задер­
жать доллар на несколько дней 
у отметки $/€ = 1,4 (с последую­
щим его укреплением). В резуль­
тате можно ожидать дальнейшее 
медленное снижение цены неф­
ти в ближайшую неделю. Скорее 
всего, цена «черного золота» бу­
дет находиться в интервале $70-
75/барр. 

Домработница: 
- Раз Вы мне не доверяе­

те, мадам, лучше я совсем не 
стану у Вас работать! 

- Как же не доверяю! Я дове­
рила Вам даже ключ от шка­
тулки с драгоценностями! 

- Да, но он к ней не подхо­
дит! 

огласно нашему средне­
срочному прогнозу, в 
конце'2009-начале'2010 
можно ожидать замедле-


