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Т ак, например, мы зара-
нее сообщили о дости-
жении рынком границы 
в $75/барр. («Терминал» 

№34 за 24 августа 2009 г.) и цена 
коснулась этого значения через 
1–2 дня. А в №39 за 28 сентября 
2009 г. мы прогнозировали дости-
жение нижней границы интерва-
ла в $65/барр., и цена опустилась 
к этой отметки через день. 

Новости о росте мировой эко-
номики за последнюю неделю 
были довольно противоречивы-
ми, о чем свидетельствует попе-
ременный рост и снижение как 
основных фондовых индексов, 
так и цены нефти. Конец прошлой 
недели разочаровал основными 
показателями экономики США. 
Сначала снизилось количество 
контрактов на будущие постав-
ки, а затем поступили данные о 
сокращении индекса производ-
ственной активности (доля ко-
торой составляет около 10% от 
всего производства США) в сен-
тябре до 52,6 с августовских 52,9 
единиц. Дело в том, что значе-
ние ниже 50 означает рецессию. 
Таким образом, эти данные сви-
детельствуют о некотором замед-
лении темпов роста промышлен-
ного производства в США. 

И, наконец, информация о ро-
сте уровня безработицы на 0,1% 
до 9,8 – наибольшее значение за 
последние 26 лет – и увеличение 
увольнений в сентябре, что сви-
детельствует о возможном росте 
безработицы в ближайшем буду-
щем, оказала большее понижа-
ющее действие. В результате ин-
декс Dow Jones (DJIA) упал за не-
делю почти на 3,5% (< 9500). Ана-
логичную динамику демонстри-
ровали и другие основные миро-
вые фондовые индексы. Соответ-
ственно, цена на нефть снизилась 
почти на $1/барр.

Были и весомые «хорошие» но-
вости. Так, например, индекс не-
производственной активности 
(сектор услуг), который состав-
ляет почти 90% всего производ-
ства в США, вырос в сентябре с 
48,4 до 50,9 единиц. Таким обра-
зом, индексы производственной 
и непроизводственной актив-
ности вышли из зоны рецессии. 
Кроме того, австралийский цен-
тральный банк объявил о повы-
шении учетной ставки на 0,25%, 
что стало первым подобным за-
явлением после начала мировой 
рецессии. Это свидетельствует о 
лучшем, чем ожидалось состоя-
нии австралийской экономики, 
входящей в 20-ку крупнейших в 
мире, а значит и возможном ро-
сте спроса на нефть со стороны 
Австралии в частности и Азии – 
в целом. В результате цена неф-
ти отыграла свои позиции, пре-
высив $71/барр. Этому способ-
ствовало и некоторое ослабле-
ние доллара, что подняло спрос 
на нефть, как инструмент хеджи-
рования, а также информация о 
неожиданном сокращении запа-
сов нефти в США.

Однако, несмотря на неожи-
данное сокращение запасов 
нефти и ослабление доллара, це-
на на «черное золото» не продол-
жила свой рост и даже «ушла» ни-
же $70/барр., поскольку вырос-
ли запасы бензинов (на 2,9 млн 
барр.) и зимнего топлива (на 2,3 
млн барр.). Рост запасов нефте-
продуктов свидетельствует о том, 
что темпы прироста ВВП уступа-
ют темпам прироста топлива, что 
ограничит спрос на них в ближай-
шее будущее. 

Как обычно, значительное вли-
яние на цену нефти будет оказы-
вать курс доллара на мировых 
рынках. С одной стороны, дол-
лар несколько усилило заявле-

ние Федерального резерва о 
возможном увеличении учет-
ной ставки в конце 2010 г., а не 
в 2011–го как ожидалось. С дру-
гой стороны, его ослабили слухи 
о том, что некоторые страны от-
кажутся от него как международ-
ного средства расчетов за нефть. 
Однако, трудно представить, что-
бы переговоры проходили без 
участия всех стран – иначе новая 
валюта не будет общепризнанной 
и не будет приниматься большин-
ством стран к оплате. 

Таким образом, на ближайшую 
неделю можно ожидать практиче-
ски равноценное влияние повы-
шающих и понижающих факторов 
на рынок нефти, что может дер-
жать цену близко к $70/барр. ± $3.

Холмс, сидя с трубкой в 
кре сле и читая газету:

– Ватсон, вы можете се-
бе представить, что для из-
готовления кисточек еже-
годно требуется две тысячи 
верблюдов.

– Это просто поразитель-
но, Холмс, чему только не 
научат животных в наши 
дни.  
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НЕТ НИЧЕГО БОЛЕЕ 
ПОСТОЯННОГО, ЧЕМ ВРЕМЕННОЕ
Вот уже девять недель подряд цена нефти на мировых рынках находится в интервале $65–75/барр. и 
пока не видно причины, которая заставила бы цену выйти из этого интервала. Однако внутри интервала 
можно выделить более узкие диапазоны, границы которых время от времени меняются. Приятно 
констатировать, что именно смену границ диапазонов нам удается аккуратно прогнозировать, сообщая 
нашим читателям о переменах за 1–2 дня до того, как рынок начнет движение.

Три вещи ведут 
к разорению: 
женщины, скачки 
и доверие к 
экспертам.
(Жорж Помпиду)

О балансе сил на мировом рынке нефти




