
“partnerships with employers” . У будь-якому випадку, представники влади стикаються з 
труднощами, пов'язаними з заходом надання коштів, які слід направити на освіту, особливо в 
даний час, коли вони намагаються відновити владу над відкритими засобами після 
бюджетної надзвичайної ситуації. Примітно, що люди з вищою освітою, як правило, мають 
істотно більш високу ставку оплати, ніж ті, хто не має.

Наша модель не показала суттєвого впливу ВВП на % роботодавців, які готові 
наймати випускників певних ВНЗ, але якщо ми змінимо метод оцінки або змінимо показник 
ВВП на ВВП на душу населення, або використаємо більший об’єм даних, ситуація може 
змінитися і ефект може бути позитивним чи негативним, але значущим. Отже, одного 
дослідження такого типу недостатньо для оцінки даних взаємозв'язків. Краще інтегрувати 
розрахункові економетричні відносини в повну макроекономічну модель і запустити серію 
модельних симуляцій, що дозволить нам вирішити конкретні проблеми.
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ЛІБЕРАЛІЗАЦІЯ ВАЛЮТНОГО ЗАКОНОДАВСТВА

Для того, щоб зрозуміти всі трансформаційні процеси, які відбуваються у сфері 
валютного регулювання та валютних операцій, варто звернутися до визначення поняття 
«валютного законодавства».

Валютне законодавство -  це сукупність правових норм, що встановлюють та 
регулюють порядок укладення угод щодо валютних цінностей, що реалізують як всередині 
однієї країни -  між її особами та організаціями, так і з відповідними суб’єктами інших країн 
[1]. Основним нормативно-правовим актом у системі валютного законодавства до 7 лютого 
2019 р. був Декрет Кабінету Міністрів України «Про систему валютного регулювання і 
валютного контролю» від 19 лютого 1993 р. (далі -  Декрет КМУ). Цей Декрет установлював 
режим здійснення валютних операцій на території України, визначав загальні принципи 
валютного регулювання, повноваження державних органів і функції банків та інших 
фінансових установ України в регулюванні валютних операцій, права й обов'язки суб'єктів 
валютних відносин, порядок здійснення валютного контролю, відповідальність за порушення 
валютного законодавства [2]. Окрім цього, порядок здійснення валютного регулювання 
визначали Закон України «Про порядок здійснення розрахунків в іноземній валюті» від 23 
вересня 1994 р., який визначав терміни повернення виручки резидентів у іноземній валюті 
від експорту продукції, Указ Президента України «Про невідкладні заходи щодо повернення 
в Україну валютних цінностей, що незаконно знаходяться за її межами» від 18 червня 1994 р., 
який встановлював обов’язок суб’єктів підприємницької діяльності незалежно від форм
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в л а с н о с т і  д е к л а р у в а т и  н а я в н і с т ь  ( а б о  в і д с у т н і с т ь )  з  в и з н а ч е н н я м  с у м  у с і х  н а л е ж н и х  ї м  

в а л ю т н и х  ц і н н о с т е й ,  я к і  з н а х о д я т ь с я  з а  м е ж а м и  У к р а ї н и ,  з о к р е м а  о д е р ж а н и х  у  р е з у л ь т а т і  

з д і й с н е н н я  п і д п р и є м н и ц ь к о ї  д і я л ь н о с т і  з а  м е ж а м и  У к р а ї н и ,  т а  і н ш і .  Т о б т о  с и с т е м а  в а л ю т н о г о  

р е г у л ю в а н н я  т а  в а л ю т н о г о  к о н т р о л ю  б у л а  р о з г а л у ж е н о ю  т а  д о в о л і  г р о м і з д к о ю ,  щ о  

у с к л а д н ю в а л о  п р о ц е с  її в и к о р и с т а н н я .  А л е  21 ч е р в н я  2018 р .  б у в  п р и й н я т и й  З а к о н  У к р а ї н и  

« П р о  в а л ю т у  і в а л ю т н і  о п е р а ц і ї »  ( д а л і  -  З а к о н  п р о  в а л ю т у ) ,  я к и й  з а м і н и в  а к т и ,  з а з н а ч е н і  

в и щ е .  С а м е  ц е й  з а к о н  с т а в  ц е н т р о м  в а л ю т н о г о  р е г у л ю в а н н я ,  п р о т е  о к р і м  н ь о г о  д і ю т ь  т а к о ж  

п о л о ж е н н я ,  я к і  в и д а є  Н а ц і о н а л ь н и й  б а н к  У к р а ї н и .

Н о в о в в е д е н н я  в а л ю т н о г о  з а к о н о д а в с т в а ,  в  я к и х  з а к л а д е н о  о с н о в н і  а с п е к т и  й о г о  

л і б е р а л і з а ц і ї :

/  В і д п о в і д н о  д о  с т .  4 З а к о н у  п р о  в а л ю т у ,  о д н і є ю  з  г а р а н т і й  с в о б о д и  з д і й с н е н н я  

в а л ю т н и х  о п е р а ц і й  с т а в  п р и н ц и п  « д о з в о л е н о  в с е ,  щ о  п р я м о  н е  з а б о р о н е н о  з а к о н о м » :  

« В а л ю т н і  о п е р а ц і ї  з д і й с н ю ю т ь с я  б е з  о б м е ж е н ь  в і д п о в і д н о  д о  з а к о н о д а в с т в а  У к р а ї н и ,  

к р і м  в и п а д к і в ,  в с т а н о в л е н и х  з а к о н а м и  У к р а ї н и . . . »  [3]. Р а н і ш е  б у в  п е р е д б а ч е н и й  п р и н ц и п  

« д о з в о л е н о  в с е ,  щ о  п р я м о  п е р е д б а ч е н е  з а к о н о м » ,  щ о  х а р а к т е р и з у в а в  п р а в о в и й  р е ж и м  

в а л ю т н и х  в і д н о с и н  У к р а ї н и ,  я к  р е ж и м  в а л ю т н и х  о б м е ж е н ь  [4, с .  29].

/  У  с т .  12 Д е к р е т у  К М У  з а з н а ч е н о ,  щ о  в а л ю т н і  о п е р а ц і ї  з а  у ч а с т ю  ( н е ) р е з и д е н т і в  

п і д л я г а ю т ь  в а л ю т н о м у  к о н т р о л ю ,  п р о т е  З а к о н о м  п р о  в а л ю т у  в с т а н о в л е н о ,  щ о  в а л ю т н и й  

к о н т р о л ь  з а м і н ю є т ь с я  в а л ю т н и м  н а г л я д о м ,  щ о  є  с и с т е м о ю  з а х о д і в ,  с п р я м о в а н и х  н а  

з а б е з п е ч е н н я  д о т р и м а н н я  с у б ’є к т а м и  в а л ю т н и х  о п е р а ц і й  і у п о в н о в а ж е н и м и  у с т а н о в а м и  

в а л ю т н о г о  з а к о н о д а в с т в а .  В к а з а н е  н о в о в в е д е н н я  д о з в о л я є  п е р е й т и  в і д  с и с т е м и  

ц і л к о в и т о г о  в а л ю т н о г о  к о н т р о л ю  з а  к о ж н о ю  о п е р а ц і є ю  д о  в а л ю т н о г о  н а г л я д у ,  щ о  

з а б е з п е ч у є  л і б е р а л і з а ц і ю  в а л ю т н о г о  р и н к у ,  а д ж е  м е х а н і з м  н а г л я д у  п р а ц ю є  з а  с х е м о ю  

« б і л ь ш е  у в а г и  -  з н а ч н и м  ф і н а н с о в и м  р и з и к а м ,  м е н ш е  у в а г и  -  н е з н а ч н и м  р и з и к а м » .

/  О д н і є ю  з  з м і н ,  я к і  б у л и  в н е с е н і  « П о л о ж е н н я м  п р о  п о р я д о к  н а д а н н я  б а н к а м и  

Н а ц і о н а л ь н о м у  б а н к у  У к р а ї н и  і н ф о р м а ц і ї  щ о д о  д о г о в о р і в ,  я к і  п е р е д б а ч а ю т ь  в и к о н а н н я  

р е з и д е н т а м и  б о р г о в и х  з о б о в ' я з а н ь  п е р е д  н е р е з и д е н т а м и - к р е д и т о р а м и  з а  з а л у ч е н и м и  

р е з и д е н т а м и  к р е д и т а м и ,  п о з и к а м и » ,  з а т в е р д ж е н о г о  п о с т а н о в о ю  п р а в л і н н я  

Н а ц і о н а л ь н о г о  б а н к у  У к р а ї н и  в і д  2 с і ч н я  2019 р .  №  6, є  т е ,  щ о  р е з и д е н т и ,  щ о  н е  є  

б а н к а м и  т а  н е  п о в и н н і  п р о в о д и т и  р е є с т р а ц і ю  к р е д и т н и х  п л а т е ж і в ,  з о б о в ’я з а н і  л и ш е  

н а д а в а т и  і н ф о р м а ц і ю  п р о  ї х  в а л ю т н і  о п е р а ц і ї  в і д п о в і д н и м  у с т а н о в а м ,  ч е р е з  я к і  ц і  

о п е р а ц і ї  р е а л і з у ю т ь с я  [5]. Ц я  з м і н а  з н а ч н о  с п р о щ у є  п о р я д о к  о т р и м а н н я  р е з и д е н т а м и  

к р е д и т і в ,  п о з и к  в  і н о з е м н і й  в а л ю т і  в і д  н е р е з и д е н т і в ,  а д ж е ,  в і д п о в і д н о  д о  « П о л о ж е н н я  

п р о  п о р я д о к  о т р и м а н н я  р е з и д е н т а м и  к р е д и т і в ,  п о з и к  в  і н о з е м н і й  в а л ю т і  в і д  н е р е з и д е н т і в  

і н а д а н н я  р е з и д е н т а м и  п о з и к  в  і н о з е м н і й  в а л ю т і  н е р е з и д е н т а м » ,  з а т в е р д ж е н и м  

п о с т а н о в о ю  п р а в л і н н я  Н Б У  в і д  17 ч е р в н я  2004 р .  №  270, о д е р ж а н н я  к р е д и т і в  і п о с л у г  в  

і н о з е м н і й  в а л ю т і  з а  д о г о в о р о м  м о ж л и в е  л и ш е  б у л о  п і с л я  н а я в н о с т і  т а  н а  п і д с т а в і  д і й с н о ї  

р е є с т р а ц і ї  д о г о в о р у  Н а ц і о н а л ь н и м  б а н к о м  [6].

/  З г і д н о  з і  с т .  13 З а к о н у  п р о  в а л ю т у ,  Н а ц і о н а л ь н и й  б а н к  У к р а ї н и  м а є  п р а в о  

в с т а н о в л ю в а т и  г р а н и ч н і  с т р о к и  р о з р а х у н к і в  з а  о п е р а ц і я м и  з  е к с п о р т у  т а  і м п о р т у  т о в а р і в .  

Ц е  в к а з у є  н а  с к а с у в а н н я  з а к о н о д а в ч о  в и з н а ч е н и х  г р а н и ч н и х  с т р о к і в  р о з р а х у н к у ,  щ о  

р о з ш и р ю є  м о ж л и в о с т і  о с і б ,  я к і  з д і й с н ю ю т ь  в а л ю т н і  о п е р а ц і ї .  З о к р е м а ,  ц я  с т а т т я  

в с т а н о в л ю є :  я к щ о  в и к о н а н н я  д о г о в о р у  з у п и н е н о  у  р е з у л ь т а т і  в и н и к н е н н я  ф о р с - м а ж о р н и х  

о б с т а в и н ,  п е р е б і г  с т р о к у  р о з р а х у н к і в  т а  н а р а х у в а н н я  п е н і  б у д е  з у п и н е н о  н а  в е с ь  п е р і о д  

д і ї  ф о р с - м а ж о р н и х  о б с т а в и н  т а  б у д е  п о н о в л е н о  з  д н я ,  н а с т у п н о г о  з а  д н е м  з а к і н ч е н н я  д і ї  

т а к и х  о б с т а в и н ;  у  р а з і  п р и й н я т т я  д о  р о з г л я д у  с у д о м ,  м і ж н а р о д н и м  к о м е р ц і й н и м  

а р б і т р а ж е м  п о з о в н о ї  з а я в и  р е з и д е н т а  п р о  с т я г н е н н я  з  н е р е з и д е н т а  з а б о р г о в а н о с т і ,  щ о  

в и н и к л а  в н а с л і д о к  н е д о т р и м а н н я  н е р е з и д е н т о м  с т р о к у ,  п е р е д б а ч е н о г о
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з о в н і ш н ь о е к о н о м і ч н и м  д о г о в о р о м  ( к о н т р а к т о м ) ,  а б о  п р и й н я т т я  д о  п р о в а д ж е н н я  

у п о в н о в а ж е н и м  о р г а н о м  в і д п о в і д н о ї  к р а ї н и  д о к у м е н т а  п р о  с т я г н е н н я  т а к о ї  

з а б о р г о в а н о с т і  з  б о р ж н и к а - н е р е з и д е н т а  н а  к о р и с т ь  р е з и д е н т а  в  п о з а с у д о в о м у  

( д о с у д о в о м у )  п р и м у с о в о м у  п о р я д к у  с т р о к  б у д е  з у п и н е н о  з  д н я  п р и й н я т т я  д о  р о з г л я д у  

т а к о ї  з а я в и  ( п р и й н я т т я  д о  п р о в а д ж е н н я  в і д п о в і д н о г о  д о к у м е н т а )  і п е н я  з а  п о р у ш е н н я  

с т р о к у  в  ц е й  п е р і о д  н е  б у д е  н а р а х о в у в а т и с ь .  Ц е  з н а ч н о  р о з ш и р ю є  п і д с т а в и  д л я  з а х и с т у  

о с і б - у ч а с н и к і в  в а л ю т н и х  в і д н о с и н .

О т ж е ,  в к а з а н і  н о в о в в е д е н н я  є  з а к о н о м і р н и м  н а с л і д к о м  п і д п и с а н н я  У г о д и  п р о  а с о ц і а ц і ю  

м і ж  У к р а ї н о ю  т а  Є С ,  щ о  в и м а г а л а  а д а п т а ц і ї  у к р а ї н с ь к о г о  з а к о н о д а в с т в а  д о  Д и р е к т и в и  Р а д и  

Є С  8 8 / 3 6 1 / Є Е С  « Щ о д о  і м п л е м е н т а ц і ї  с т .  67 Д о г о в о р у »  в і д  24 ч е р в н я  1988 р .  Ц я  Д и р е к т и в а  

п р о г о л о ш е н а  з  м е т о ю  з н я т т я  б у д ь - я к и х  з а б о р о н  в  о б м е ж е н н і  р у х у  к а п і т а л у  м і ж  г р о м а д я н а м и ,  

я к і  п о с т і й н о  п р о ж и в а ю т ь  у  д е р ж а в а х - ч л е н а х  Є С .  А л е  п і д  ч а с  в и р і ш е н і м  п и т а н н я  л і б е р а л і з а ц і ї  

в а л ю т н о г о  з а к о н о д а в с т в а ,  щ о  з м і н и т ь  в а л ю т н і  в і д н о с и н и ,  з о к р е м а ,  д і я л ь н і с т ь  в а л ю т н о г о  

р и н к у ,  в а р т о  в р а х о в у в а т и  т а к і  а с п е к т и :

/  р і в е н ь  і н ф л я ц і ї ,  к о т р и й  в п л и в а є  я к  н а  р а х у н о к  п о т о ч н и х  о п е р а ц і й ,  т а к  і н а  р а х у н о к  

о п е р а ц і й  з  к а п і т а л о м  і ф і н а н с о в и х  о п е р а ц і й ;

/  р о з м і р  і с т р у к т у р у  з о л о т о в а л ю т н и х  р е з е р в і в ;

/  д е р ж а в н і  в и т р а т и  і в е л и ч и н у  б ю д ж е т н о г о  д е ф і ц и т у ,  щ о  с п р а в л я ю т ь  в п л и в  н а  о б с я г  

з о в н і ш н і х  з а п о з и ч е н ь  у р я д у  і п о к а з у ю т ь  п р и п л и в  в а л ю т и ,  а  т а к о ж  в и п л а т и  в а л ю т и  н а  

о б с л у г о в у в а н н я  з о в н і ш н ь о г о  б о р г у .  Ц е й  ф а к т о р  і с т о т н о  п о з н а ч а є т ь с я  н а  с т а н і  п л а т і ж н о г о  

б а л а н с у ;

■ /  с т а н  е к о н о м і к и  к р а ї н и  т а  її і н т е г р о в а н і с т ь  у  с в і т о в е  г о с п о д а р с т в о ,  

ч а с т к у  п р о д у к ц і ї  е к с п о р т н о  о р і є н т о в а н и х  п і д п р и є м с т в  у  з а г а л ь н о м у  о б с я з і  В В П  т о щ о  [7, 

с .  18-19].

Л и ш е  з  ї х  в р а х у в а н н я м  м о ж л и в о  д о с я г т и  п о л е г ш е н н я  у  в е д е н н і  б і з н е с у  т а  с т в о р е н н я  

ч і т к о ї  в а л ю т н о ї  с и с т е м и ,  щ о  п о л і п ш и т ь  і н в е с т и ц і й н у  п р и в а б л и в і с т ь  У к р а ї н и .
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