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М етоди прогнозування банкрутства 
в системі аналізу фінансово-економічних показників 

суб’єктів господарю вання в Україні

Підприємницька діяльність завжди здійснюється під виливом різноманіт­
них зовнішніх та внутрішніх чинників (позитивних і негативних), іноді за умов 
стабільності, а іноді за у ліпи невизначеності ситуацій і мінливості економічного 
середовища. Відповідно, для суб’скпи господарювання в будь-якій країні завжди 
актуальним і важливим є питання підтримання власної фінансової стабільності 
та пл аі оп і ром ожності.

Питання аналізу та оцінки фінансового стану суб'єктів господарювання в 
цілому, та методики оцінки імовірності стану неплатоспроможності і банкрутства, 
зокрема, у науковій л ітературі с об’єктом дослідж ень таких авторів, як:
О .В.Андреева, О.Я.Базілінська, І.О. Бланк, А.Є. Вакуленко, В.О. Василенко, 
Н.М. Євдокімова, А.Б. Кондрашихін, Л.О. Лігоненко, В.І. М ітенко, 0.1. Олексюк, 
А.М. І Іоддєрьогін, П.П., Табурчак, (>.().'[ ерещенко, Г.О. Швиданенкота ні. У їхніх 
працях висвітлені складові оцінки фінансового стану суб’єктів господарювання, 
системи та методи ацатіі^у і прогнозування фінансового стану суб’єктів господа­
рювання, механізми та особливості анти кризового унравліния в різних галузях 
економіки тощо.

Разом з тим, теоретичні підходи щодо аналізу фінан сово-економ ічі і и х показ­
ників суб’єктів господарювання та методів прогнозування їх неплатоспроможності 
(банкрутства) з одного боку, можуть відрізнятись від практичних аспектів їх засто­
сування, а з  іншого боку -постійно розширюються і доповнюються. Це обумовлює 
актуальність ти мету статті, яка полягає в узагальненні та характеристиці методів 
п рогнозу ван ня і м овірності банкрутст ва в с и стем і аналізу фін-аі ісово-е кон омі ч н их 
показників суб’єктів господарювання в цілому та в українській практиці.

Прогнозування імовірності банкрутства намне собою систему аналізу спря­
мовану на виявлення параметрів кризового розвитку підприємства, гцо можуть 
призвести до неплатоспроможності і банкрутства в майбутньому.

Існують різні підходи та класифікації щодо методик прогнозування банк­
рутства компанії.

Розглянемо запропоновані на рис..і методики прогнозування банкрутства
більш детально.

Найбільш типовим та широковживаним є поділ методик прогнозування бан­
крутства підприємства на кпькісні та якісні методики.

Кількісні методики передбачають прогнозування імовірності банкрутства на 
основі застосування методу д ис:кримінантного аналізу та дослідження фінансо­
вих показників значної кількості підприємств, певна кількість яких збанкрутіла, 
а решта -- успішно функціонує за умов ринкового середовища. На рівні окремо 
взятого підприємства кількісні методи і ірогиозування імовірності банкрутства 
передбачають оцінку фінансового стану підприємства на основі використання 
типових еконо м і ко- м а темат 11 ч н п х моделей та аігоритмів [1. с. 200-206, 270-272; 
З, с. 160-210].

Якісні методики передблчакп ь прогнозування імовірності банкрутства на 
основі проведення експертних оцінок, шляхом аналізу даних вже збанкрутілих 
компаній і порівнянні їх з відповідними да і шми досліджуваного підприємства.
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Якщо для досліджу налоге підприємства характерна наявність таких характе­
ристик. можна дати експертний висновок про несприятливі тенденції розвитку. 
При цьому треба відзначити, т о  розглядають не тільки фінансові показники, але 
й показники, що характеризують рівень менеджменту на підприємстві.

В свою чергу, кількісні методики прогнозування імовірності банкрутства 
можуть здійснюватись на основі застосування експрес-аналізу або на основі за­
стосування фундаментального аналізу. [ 1, с. 200-206, 270-272; 3, с. 160-219).

Експрес-аналіз імовірності банкрутства являє собою систему регулярного 
оцінювання кризових параметрів фінансового стану підприємства, здійснюваною 
на основі даних фінансового обліку та за стандартним алг оритмом. Об’єктом ек­
спрес-аналізу с фінансово-економічпі показиики функціонування підприємства. 
Метою експрес-аналізу є виявлення ознак кризових ситуації! (загроза неплатос­
проможності) розвитку підприємства та оцінка обсягів кризового стану.

Гтаїш експрес аналізу не:
а) визначення об’єктів сі юстережешія для експрес-оцшки;
б) формування системи індика горі в щодо загрози фінансової стабільності 

підприємства та меж їх коливання (об'ємні показники абсолютні зна­
чення та структурні показники -  відносні значення);

в) аналіз окремих аспектів кризового фінансового розвитку з використан­
ням стандарті шх методи к (горизонтальний трендови й, вертикал ьн ий 
-  структурний, аналіз фінансових коефіцієнтів, -  аналіз фінансових 
ризиків);

г) попередня оцінка масштабів кризового фінансового стану підприємства 
(легкий /  глибокий /  катастрофічний) [3, с. 160-219].

Ф ундаментальний-аналіз імовірності банкрутства являє собою систему 
оцінювання всіх функціональних сфер і напрямів діяльності підприємства та 
прогнозування показників його розвитку. Об’єктом фундаментального аналізу 
с показники всіх функціональних сфер діяльності підприємства. Метою фуцда-
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ментального аналізу є детальна характеристика майнового та фінансового стану 
підприємства: результатів його діяльності в минулому та звітному періодах, а 
також розробка прогнозів розвитку компанії та надходження грошових потоків 
(оптимістичний, реальний і песимістичний) з урахуванням внутрішніх і зовнішніх 
чинників вплину, Фундаментальний аналіз конкретизує, доповнює і розширює 
окремі процедури експрес-аналізу. Мри цьому ступінь деталізації залежить від 
цілей та мсти аналітика.

Етапи фундаментального антитілу цс:
а) визначення об'єктів єпогтєрржетшя лтл фундамента 'іьшч оціш-н-
б) аналіз крижаних чинників внутрішнього середовища підприємства:
в) антитіл кризових чиї ніякій зовнішнього середовища підприємства;
г) прогнозування здатності підприємства до ней тралізації фінансової

кризи;
д) комплексна оцінка масш табів кризового фінансового розвитку підпри­

ємства [3, е. 160-219].
Кількісний експрес-аналіз прогнозування імовірності банкрутства перед­

бачає застое у вання інтегральних екопоміко-математичтіх моделей або оцінку 
фінансовою етану папуте чегпва па основі певної групи фінансово-економічних 
показників.

Так, найбільш відомими у світовому вимірі економіко-математичнимн моде­
лями, які використовують для прогнозування імовірності банкрутства із застосу­
ванням методу мультиплікатнвпогодискримінантного аналізу є моделі Альтмана 
(('ПІЛ), Ліса, Таффлера ( Великобританія), Спрінгейта тощо.

Суть цих моделей полягає в тому, що дослідження фінансового стану підпри­
ємства здійсняється через використання методології дискриміпантного аналізу 
на основі фінансових «оказиикім сукупності підприємств, шо перебувають V 
кріїзоному сі ані. і побудові о т  имнльїті дискримінантів» функції (моделі), за 
допомогою якої можна з певним ступенем точності прогнозувати ймовірність 
банкрутства підприємства.

У процесі аналізу здійснюється вибір значимих фінансових показників, для 
кожного з яких визначається ваговий коефіцієнт дискримінантної функції, шо
визначають значення критерію 7, певного інтегрального показника, що характе­
ризує фінансовий стан підприємства, за допомогою такого рівняння:

7 -  а б ч- а 1 х І - а2х2 < ... т агші ( 0

де 2 -  інтегральний показник фінансового стану підприємства; 
а!... ап -  параметри дискримінантної моделі, шо визначають ступінь значи­

мості відповідного фінансового коефіцієнта: 
хі... хп -  показники дііскриміїіантігої функції, фінансові коефіцієнти; 
аО -  вільний член дискримінантної функції, що формалізує значення.
Далі за допомогою розробленої шкали за значенням розрахованих дається 

якісна характеристика фінансової ситуації па підприємстві [4].
Модель Альтмана для прогнозування імовірності банкрутства має дві мо­

дифікації:

г і 1968 р.) = 1,2X1 < 1,4X2 Є 3,3X3 +0,6 Х4 \ 1,0X5 (2)

г (1983 р.) “ 0,717X1 -ні),842X2 і 3,107X3 Ю.42Х4 * 0,998X5 (3)

XI -  показник ліквідності, Х2 -  показник прибутковості, ХЗ показник 
рентабельності. Х4 -  показник фінансової стійкості (= ринкова вартість акцій 
/X  боргових зобов'язань), Х5 показник оборотності. Слід звернути увагу, що 
наявність показника Х4 обмежує діапазон використання моделі Альтмапа, яка 
може бути адекватною виключно для компаній-акціонерних товариств акції яких 
котируються на фондових біржах.
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Граничними значенням показника є: ї  < 1,8 -  імовірність банкрутства дуже 
висока: 1.8 < 7 < 2,7 імовірні»..н> банкрутства висока; 7 > 3,0 імовірність бач
крутства низька.

Модель Таффлера для прогнозування імовірності банкрутства маг таке 
модифікацію:

І  (1977 р.) -  053X1 ь 0,13X 2.0,18 Х З ...0,16 Х4 (4)

XI показник прибутковості, Х2 ікжазник ліквідиості; ХЗ -  показник фі­
нансового ризику, X I ншсазннк оборотності.

Граничними значенням показника с : 7. < 0,2 -  імовірність банкрутства дуже 
висока та X > 0,3 імовірність банкрутства низька.

Модель Спрішейпш для прогнозування імовірності банкрутства має тику 
модифіка цію:

7-1,03X 1 3.07X2 1 0,66X3 ■ 0.4X4 (5)

XI -  показник' ліквідності. Х2 -  показник рентабельності. ХЗ -  показник 
прибутковості, Х4 -  показник оборотності.

Граничними значениям показника є: 7 < 0,862 -  імовірність банкрутства 
дуже висока.

Модель Ліси для прогнозування імовірності банкрутства має таку модифі­
кацію:

7 =0,063Х 1 + 0,092X2 -  0,057X3 + 0.01 Х4 (6)
*Х1 - показнії* лікаідмкті, Х2 показник рентабельності, ХЗ показник 

прибутковості, X4 -  показник фі нансової стабільності.
Граничним значенням показника є: 7. < 0,37 -  імовірність банкрутства луже 

висока [1,с. 200-206, 270-272; 2, с. 48-521.
Недоліками всіх чотирьох вищевказаних моделей (Лльтмаиа, Таф(|)лера, 

Снрінгеііта, Ліс.а) с:
змішаність різних показників у моделей, які враховують різнопланові 
чинники кризових явищ (управлінська криза, економічна криза і а фі 
налсова криза) наряду з тим, що об’єктом експрес-,методик є насамперед 
фінансові показники та відповідно фінансові чинники провокуваная стану 
неплатос гг ро можнос ті:

Так, зокрема, в моделі Альї мана змінна XI це криза управління, змінні
Х2, ХЗ, Х5 -.економічна криза і лише змінна Х4 -  це чинник фінансової кризи. В
моделі Таффлера змінна Х2 це криза управління, змінні XI , Х1 -  економічна 
криза і лише змінна ХЗ це чишшк фінансової кризи. В моделі Сіфінгейта X 1 
-  це криза управління, а змінні Х2, ХЗ, Х4 -  економічна криза. В моделі Ліси 
змінна Х1 -  не крита управління, змінні Х2, ХЗ -  економічна крйяа і лише змінна 
Хі -  фінансова криза [1, с. 200-206, 270-272; 2, с. 48-521.

Крім економіко-математичних моделей ще одним напрямом застосування 
кількісного експрес-аналізу є оцінка 'фінансового стану підприємства на основі 
певної групи фінансово-економічішх показників.

Одним з напрямів проведення оцінки фінансового стану підприємства ,ддя 
прогнозування імовірності його банкрутства є застосування системи показників 
В. Вівера 141. (Табл.1).

Крім застосування методики Н. Вівера для прогнозування імовірності банк­
рутства на основі експрес-аналізу, суб’єктами економіки застосовують обрахунок 
комплексу певних фінансово-економічних показників (коефіцієнтів). До них
най часі: і пі е віднося ть:

а) показники оцінки майї юного стану підприємства (коефіцієнт зносу ос­
новних засобів);

б) показиики прибутковості підприємства;
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Система показників В.Бівера

І Іокалникп Розрахунок показника
1 Іормативнезначення

показника
1 2 6

Косфіпн нт Ітівсра Різниця чистого прибутку та 
суми амортизації іюділена 
11 а суму довгостре ж о пої 
та короткік'трокової 
заборгованості

0,-'1
0,17

0-0,17 <0

Рснтабсльпістт.
акт и вів

Ві/шопісння чистото 
прибутку до суми активів, 
помножене на 100

б-Ч п-б 0

Фінансовий
левередж

Відношення суми 
довгострокової та 
коро і кис, фОКОВОЇ 
заборгованості до валюти 
балансу

>10 6-Ю <"Ф

Коефіцієнт
покриття

*
-А----- А—

Відношення суми 
оборотних активів до 
СУМи корі іткоотрокової 
^іаборгованості

-*6.2 2-. »,2 -1

Примітки: І - Значення показників для підприємств з нормальним фінлигпж-ім 
станом

2 Значення показників для гііднрисмстн, які можуть зоаик ру і'Vпмти
за з років
Апачспни показників для піднр]к.мс і н, які іісреиуваюі в .»а з роки 
до банкрутства

в) показники лікшдшкті {коефіцієнти ліквідності та ефективного грошового 
потоку);

г) показники платоспроможності (коефіцієнти абсолютної і поточної пла­
тоспроможності);

д) показники фінансової стійкості (коефіцієнти, що відображають структуру 
капіталу підприємства; коефіцієнт автономії, коефіцієнт фінансового 
левериджу, коефіцк. л і п іци відображаю! и склад фінансових. зобов язань 
підприємства за строками погашення) та ін.

У ході застосування кількісного експрес-аналізу імовірності банкрутств» і/ід- 
нрисмства для отримання більш вірогідного результату може також відбуватись 
поєднання результатів обрахунку за економіко-математичними моделями про­
гнозування банкрутства та результатів обрахунку певного набору фінансових 
показників.

Крім кількісних методик прогнозування імовірності банкрутства підприємства 
застосовують також якісні методики -  методики експертних оцінок. Результати 
прогнозування в ньому випадку повністю залежить віл думки незалежних с:.г 
перті в.

11рикладом якісної методики нрошозувашія імовірності банкрутства иідпри- 
і мства є- метод Дж. Ар їси ті аби Д-рахунок |4 |.

Суть такого методу потяглі- в тому, що процес діяльності підприємства роз­
поділяється на три стадії: Недоліки. І Іомилкн, Симптоми.

Накопичення недоліків ироіюкуе появу Помилок. Накопичення Помилок 
провокує появу певних негативних симптомів розвитку підприє мства. А нако-
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пймення riîMirmvHH призводить чо інгрогіїї неплатоспроможності і и рсиультлчї 
ба 11 крутсгт« і підпри є м с т а .

В методі Дж.Лрітпті виділяють перелік ти нових І Іедоліків, Помилок (що 
ш і н і-t ка ю і ь у щ-і с.і і ідо к і і а кс ичичених 11 є; ц >■ і і к і в ) ru ( и м и т< » м і в. К < >ж ( • н І і ед о; і і к м а< 
певний призначений ба.і залежно від рівня важлнносчі і м еті и « н о т  впливу ог 
кого недоліку. У разі накопичення загальноїсуми балів до певноговстановленоїо 
рівня (> 10) і Іедоліки провокуючі) І Іомидки. Кожна 1 Іомидкау переліку так само 
мас призначений бач залежно від рівня важливості і штатишюго впливу даної 
Помилки і у  разі накопиченії-' чіпільнпї гуми балів до пенні ч о встановленої ! > 
рівня (>  15) Помилки провокують Симптоми, а С'имтоми можутьепровокув.тгіі 
неї їлатос і іроможі не чч. 11 іди риє мства.

І Іід чаг розрахунку А-рахуику конкретного підприємства сіавиться або кіль- 
кіст ь ба ; і о :а ідпо Лрген і і, або 0, проміжні значення не допускаються. Кожному 
чиннику кожної оч злії 11адають пушту кількість балів і розраховують агрстоттншї
показник; А-рахунок.

Крім, загальновизнаних на свічовому рівні методик і моделей вротиозування 
імовірності банкрутства в кожній країні суб’єкти економіки можуть використо­
вувати і власні національні методики, або йти шляхом комбінування світових 
методик та ші ці опальних підходів. Такни підхід пояснюється тим. що власні мс 
тоднки більш адаптовані до реалій певної країни, а також можуть бути п рості ні і 
v застосуванні.

Гак відбувні ться і в Україні. Зокрема, н межах застосування кількісного 
методу прогнозування імовірності банкруте! ва суб’єктами економіки в Україні 
проводиться фундаментальний-а.наліз з оцінкою фінансового етану підприєм­
ства. ( )сновні показники та алгоритми реалізації такого фінансового аналізу «ста- 
новлеиі держа^по і ^іфіцгсовані в і їаказі Міністерства економіки України „\1> 1 \ від 
Î 9.01.2006 'Ліро затвердження Me і одичних рекомендацій щодо виявлення ознак 
неї і латос-п ромож » 11 >стї підприємства та ознак дій з приховування банкрутетна. 
фіктивного банкрутства чи доведення до банкрутства». [ 5|

Відповідно до норм вказаного Наказу Міністерства економіки У країни за ne- 
зультатами проведення аналізу фінансово-господарської діяльності підприємства 
відображають покагіїшкії"-характеристики за такими напрямами;

1. Загальна характеристика підприємства.
2. Оцінка підпрт мехва з позиції шдіда-юспроможноечч:

оцінка фінансового стані/ підприємства;ашиїи фінансовихфакторів, 
що призвели до неплатоспроможності, та витіачеиня можливості 
санації піОнріНгматщ, акали необоротних активи; аналіз оборот­
них активів; аиалі.і власних оборотних засобів; поглиблений аналіз 
дебіторської заборгованості (аналіз стрі/кпн/ри, тенденцій та аішлі 
тичних показників), анали кредиторської зм'юрговаиості; аналіз 
прибутковоїті пщпртмапва; аналіз витрат па виробництво; аналіз 
використання трудових ресурсів; аналіз інвестицій та інновацій, 
аналіз об ситів .житлово комунального та с.оціал ьпо - культурного 
призначення;

3. ( >цінка резерпін підвищенняефективності функціонування іадприєметвн 
та відповлепня його 11л атосііромож notre».

і. Аналіз виявлення ознак дій з приховування банкрутства, фіктивного
банкрутства чи доведення до банкрутства:

визначення ознак, фіктивного банкрутства; визначення ознак <Ші.. 
довеоття до бнткрцтегта; визначення ознак бій з приховування бон 
круті -тва; визначення ознак втрати або відновлення шапим-примам ■ ■ 
поспи.

5. Заііїльні висионкн (зокрема про наявність ознак з дій приховування 
банкруте ї ла, фіктивного банкрутства чи доведення до банкрутства) га 
рекомендації щодо і в дальшого розвитку підприємства.

Також н Україні в межах застосування національних кількісних методик для 
прогнозування імовірності бач ікру нгва ( нспл атосіт ромижності ) підприємства,
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крім використання ф ундамент ального аналізу з щ іпкою  фінансового ст а­
ну підприємст ва. ліс методика експрес-аналізу із застосуванням нац іональ­
них сконом іко-м атем атичних моделей. Зокрема, не д и с к р и м ін а н т а  моделі» 
О .О .Терещ енка, яка враховує галузеву нрина'іеж'нігть підпрж метка.

М одель Терещенка для прогнозування імовірності банкрутства ма« таку 
модифікацію:

/  ЛО ; ЛРХ! - Л2*Х2 ! ЛЮ*ХІ0 (7)

ДО...а 10 коефіцієнти диекрнміиантних моделей, які різняться залежно від 
виду галузі. X І...Х І0 ■■ фінансові показники діяльності підприємства.

XI коефінісіп по і очної ліквіджк:ті, Х2- коефіціїтп (|ііпансоиі н m залеж- 
»юс:ті, ХЗ -  чистий дохід /  X активи, Х4 операційний грошовий .потік /  чистніі 
дохід, Х5 -  операційний та і і шести цінний грошові потоки / І  активи. Х6 чис­
тий дохід / позичковий капітал, Х7 -  операційний ірош овиїі потік /  цоничковиіі 
капітал, Х8 -  валошііі прибутгж /  чистий дохід, Х9 чистий прибуток /  власний 
капітал, X 10 коефіцієнт оборотності оборотних активів

Лискриміиаіппі моделі Терещенка розроблені для галузей сільського гос­
подарства (Хй 1У. харчової промисловості (№ 2); галузей оброби«.« промисловості 
(текстильна, переробки деревини. хімічна тощо • №Н); видобувноїпромисловості. 
металургії, маш инобудування, виробництво електроенергії, галу, води ( , \ Ч ); 
будівництна (М'5); оптової та р««дрібної торгівлі (Л 26): транспорту (№ 7), інших
ВИДІВ ДІЯЛЬНОСТІ ( , \ Ь 8 )

Відповідно для кожної і ал у зі «■ визначені показники Л0...ДШ коефіпіс її- 
пі дискрим інаитпих  молелен та граничні значення Z 1... Ті 8 ( 1, ( . 200 208, 
270-272; 4 (. *

Слід ішерЙутпЧ'ваГу, що незважаючи на велику кількість існуючих в теорії 
методик іі{югнозування імовірного банкрутства ( «сплат«>спроможності) суб’єктів 
господарювання, в практичній своїй діяльності і в межах регулярної перевірки 
імовірності власної ііеп латосії роможності та виявлення потенційних ризиків чи 
загроз, суб’єкти економіки и Україні найчастіше загтео ву ю ть  такий кількісний 
метод експрес-аналізу як оцінка фінансового стану компанії на базі самостійно 
обраних компанією і значущих для неї фінансових показників.

Так, наприклад, прогнозування імовірності банкрутства в комерційних банках 
може здійснюватись у форматі експрес- розрахунку на основі застосування таких 
і юказі і и к і в, я к: мульти плікатор ка піталу ( М к), рі веі і ь каї г і тал і: ш ції, сп і вв ід 11 ом і еі 11 ія 
власних та замучених коштів ffi}.

Мультипд ікатор капі галу характеризує залежність між значенням а к сивів 
банку та рівнем власного капі іаду. Тобто іюсуті цей нокалиикдем«іпстр\ч іы  іьки 
гривень активів принада« на І гривню власного капітале гич самим чмрак серн 
зуючи частину активних операцій, які банк може ішконувати лише за рахунок 
власних коштів. Рівень ризику банкруте і на банку в такому випадку зростає разом 
лі збільшенням показника мультиплікатора капіталу (М к), Мк розраховують за 
формулою:

О б л ік , лплли та а у д и т

М к
А_

в к
0 )

А «балансові активи банку, В К балансовий власний капітал банку.
Розглянемо динаміку показника Мк (серед шюгалузеве значення ) для бан­

ківського сектора України в цілому (табл.2).
Чим вищим є значення показника Мк, тим нищ им«- ризи к банкрутства банку 

Як: видно з таблиці 2, ,Мк мав тенденцію до зростання .а динаміка його зменшення 
«•постерігається линю з 2008 року, що насамперед обумовлено загальними к| ні.» >- 
вими явищами у світі та в українській економіці, і внаслідок цього скорочення 
обсягів кредитної і л«.чіозитної акл ивж кті комерційних банків. Виходячи з ц і.о т
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і нблнця 2
Динаміка середньоїалузевого значення 

показника Мк в банківській системі України 
за 2005-2010 рр-І7|{млн гри)

Рік 2005 2000 2007 2008 2009 31.01.10
Активи 1 ЇЖ 955,0 216 561 133,0 892 546,0 836 395,8 828 940.3
Вдаси їй і
капітал 25 817,(і і 2 457.2 70 781,0 123 579,7 143 926.0 НІ 7943

Мк 7,78 7,47 7,93 7,22 5,81 5,85

можна сказати, що ризик банкр\ і стна в банківські і і системі ашылч гм я і ги ггащ :• 
стабілізує! ься.

Розглянемо динаміку показника Мк на прикладі окремо взятого ЛТ 
«Райффайзен Банк Авалів |6) (Таблиця ,'і).

І а б. піци . і
Динаміка показника Мк в АТ «Райффайзен Банк Аваль» 

за 2005-2010 рр. (млн гри)

Рік 2005 2006 2007 2008 2009 31.01.10

Актини 10 5,76,10 18 (>49,60 28 М 19,90 48 324.48 57 196,89 58 184,78
Власний
Капітал

1 2*6,97л 2*173,23 3 216,63 5 219,05 ІЗ 844.28 і 3 853,7-1

Мк 8,19 7.54 8.89 9,26 4.13 1 2'-“___’ _..

Як бачимо з таблиці 5, до 2008 року включно ЛТ «Райффайлен Банк Аваль» 
теоретично мив високий ризик банкрутства.

А якщо порівняні середні значення Мк ЛТ «Раиффайзен Банк Аваль* із 
середніми значеннями М к в цілому і ю банківському сектору ( Рнс.2), то очевидно, 
то  до 2008 року ЛТ «Райффайзеи Банк Аваль» мав набагато вищий ризик банк­
рутства ніж в середньому но банківській галузі.

Рис. 2 Динаміка показника Мк для АТ «Райффайзен Банк Аваль» 
та Мк середньої'алузеве для банківського сектора за 2005-2010 рр. |(>,7|

Але мри ньо м у  Л І * Райффайзен Банк Лил и.» н е зи ан к р у гупав. І о и ь ш е  іо ш . л і  
умов світової фінансової кризи протягом 2009 року банку вдалося значно знизити 
рівень мультиплікатора капіталу, т л я  хим перевищення темнів зростання кл ac.no-

НАУКОВИЙ (Ш ПИК IIAC.UA, 2Ш2, №2 5 1



Оклік, м ілл и  ТА ЛУ,ЩІ

і о капіталу над темпами зростання активів, здебільшого за рахунок аиіл ьшеїшя 
статутного капіталу банку (статутний капітал у 2007 р. І 180 мли гри, у 2008 р. 
= З 062 мли гри, у 2*000 р. -  10 003 мли гри).

Як бачимо, паліть на пашні такого загального аналізу, можна зробити висно­
вок, що високе значення Мине завади слідчіт» про підвищений рі ізи к банкрутства 
банку. Воно також може опосередковано вкачувати на гарну репутацію серед вклад- 
ннківта інвесторіrs. Тобто ликористаннн в поточному функціонуванні суб’єктами 
господарювання експрес-діагностик і:і застосуванням максимально сироїцсинх 
методик оііінки фінансовіто стану не завжди відображає реальні загрози, оекіл ьки 
«загрозливі» показники можуть, врівноважувати певні нефінансові nmmmr з «не 
загрозливі» показники можуть пояснюватись тим, що низку чинників (зокрема 
нефінансового характеру ) не було приховано.

Відповідно, такі неешнпндшня та неадекватні реальній ситуації кількісні 
висновки унеможливлюють реальне прогнозування імовірності банкруте і на на 
базі застосування спрощеного експрес-аналізу окремих фінансових показників 
чи коефіцієнтів.

Для України притаманна низки суперечностей та проблем у використанні 
методик прогнозування імовірності банкрутства підприємства.

1. ГІорушемість або неадекватність реальній ситуації точності та вірогід­
ності використання кількісного експрес-аналізу імовірності банкрутства 
(економіко-математичні моделі) тому, що:

ваги в Z-індсксах та їх граничні значення відрізняються залежно під 
країни1, під галузі застосування та з року в рік; 
підприємства, що зазнають труднощів, затримують нублікаї іїю своїх 

Звітів, і, таким чином, конкретні дані можуть роками залишатися
4 іСДО̂ І\'ПІІЦМІГ.
опубліковані дані можуть бути «творчо опрацьованими*, iomv шо 
підприємств«! прагну гь вигідно показати сеое і здатні до фальсифі- 
кацій:
певні співвідношення і показники, обраховані за даними діяльності 
компанії, можуть свідчити про неплатоспроможність в то і і чаг, як 
інші співвідношення і показники навпаки, давані підстави про 
стабільїшть чи позитивну динаміку роботи підприємства; 
балансова та [пінкова вартості окремих активів досліджуваного під­
приємства можуть не т і  впадати;
моделі загалі.ноти характеру не враховують галузевих особливіклей 
койкрешто підприємства конкретної галузі;
.моделі, розроблені на практиці однієї країни, можучі., не були віро­
гідними та адекватними реальній ситуації в практиці діяльності 
підприємств шитої країни [І].

2. Суб’єктивність якісних і кількісних методик, ОСКІЛЬКИ якісні методики 
- це по су і і експерт ні оцінки, а у разі застосування кількісних методик 
(зокрема, оцінки фінансового стану досліджуваного суб’єкта господа­
рювання) рішення щодо включення до списку тих чи інших показників,
залежно від .. нецифімі кампанії ііриимлю и. с уб < м и  на власній. рп,. 
суд.

3. Провокування вітчизняними суб’єктами господарювання ризиків бан­
крутства власної компанії через схильність до застосування спрощених 
методик про і нозуншімя імовірності неплатоспроможності, тобто через 
відсутність вчасної, вірогідної та адекватної реальній си туації системи 
оцінки фінансовою стану.

Вказані суперечності мають і світовий ха'раіетер прояву (тобто сі (остерігаються 
не тільки в українськії'! практиці), і вітчизняне спрямування.
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